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Panorama Macroeconómico: La política comercial de los EUA continúa evolucionando. El 20 de febrero, la Suprema Corte 

dictaminó que la administración no tenía autoridad legal para modificar los aranceles en virtud de la Ley de Poderes Económicos 

de Emergencia Internacional (IEEPA, por sus siglas en inglés). Después de la sentencia, se revocaron la mayoría de los aumentos 

de los aranceles que se habían anunciado durante 2025. La Corte de Comercio Internacional (CIT, por sus siglas en inglés) está 

tramitando un proceso que podría permitir reembolsos eventuales.  
 

En respuesta al dictamen de la Corte, la administración buscó justificaciones legales alternativas para respaldar su capacidad de 

modificar los aranceles. Estas justificaciones alternativas (no basadas en la IEEPA) pueden conllevar limitaciones que no forman 

parte del proceso establecido por la IEEPA.  Un ejemplo es la Sección 122 de la Ley de Comercio 1974. Esta opción se ha 

utilizado como medio para imponer el 10% adicional de aranceles en bienes provenientes de todos los países a partir del 24 de 

febrero. Si bien la sección 122 se utilizó para justificar la respuesta inmediata de la administración al dictamen de la Suprema 

Corte, limita los aumentos de aranceles a un máximo de 15% e impone un tiempo límite de 150 días.  
 

Más allá de la Sección 122, hay otras posibles justificaciones legales para el aumento de los aranceles. Una de estas es la Sección 

301 de la Ley de Comercio de 1974, que fue utilizada para aumentar los aranceles en bienes provenientes de China en 2018 y 

2019. La Sección 301 no impone límites explícitos de tiempo o de tasas, pero si requiere una investigación oficial sobre las 

prácticas comerciales de otros países, lo que puede llevar tiempo para completarse.  
 

Empleo: Se estima que la economía de los EUA perdió -92,000 puestos de trabajo en febrero. Las revisiones a las cifras de los 

meses anteriores fueron negativas, con el valor de diciembre cayendo 65,000 de +48,000 llegando a -17,000 y la cifra de enero 

cayendo        -4,000 de +130,000 llegando a +126,000. El promedio actual de doce meses es de +13,000. Hace un año el promedio 

de doce meses era de +89,000. Hace dos años el promedio de doce meses estaba en +181,000. La tendencia a la baja en las 

contrataciones pone en relieve el debilitamiento del mercado laboral.  
 

La tasa de desempleo aumentó ligeramente, de 4.3% a 4.4%. Aunque la tasa de desempleo sigue estando baja en términos 

históricos, las lecturas recientes han ido aumentando ligeramente. Entre julio y febrero, las tasas estuvieron entre 4.2% y 4.5% 

Durante los doce meses anteriores (julio 2024 – junio 2025), las tasas estuvieron entre 4.0% y 4.2%. En los doce meses previos 

(julio 2023 – junio 2024), la tasa de desempleo estuvo entre 3.5% y 4.1%.  
 

Los salarios aumentaron 3.8% respecto al año anterior en febrero. El crecimiento salarial se ha frenado junto con otras señales 

de un debilitamiento del mercado laboral. Desde septiembre, el crecimiento salarial ha estado entre 3.7% y 3.9%. Los valores en 

2025 y a principios de 2026 estuvieron cercanos a 4%. En 2024, los salarios aumentaron a tasas anuales entre 3.9% y 4.4%. En 

2023, los salarios estuvieron aumentando entre 4.1% y 4.8%.  
 

Gasto y Confianza de los Consumidores: El Índice de la Confianza del Consumidor® de la Junta del Consejo aumentó +2.2 

puntos en comparación al mes anterior llegando a 91.2 en febrero. Los valores recientes han estado dentro de un rango entre 85 

y 95 (marzo 2025-febrero 2026), que es en general, donde estuvieron las lecturas durante el período de COVID (abril 2020-

febrero 2021). Durante gran parte del tiempo transcurrido entre el periodo de COVID y principios de 2025, los valores en general, 

se mantuvieron entre 95 y 115.  
 

Los datos del gobierno respecto al gasto de los consumidores están disponibles actualmente hasta diciembre 2025. En diciembre, 

el gasto se mantuvo sin cambios respecto al mes anterior (0.1%) pero aumentó (1.7%) en relación al año pasado. La tasa anual 

de 1.7% fue la más baja desde diciembre 2022. El promedio actual para el crecimiento del gasto total es +2.7% 
 

El gasto en prendas de vestir bajo 0.8% respecto al mes anterior en diciembre. Esta disminución siguió a varios meses de un 

fuerte crecimiento y el gasto en prendas de vestir subió un +5.4% el último mes de 2025, comparación al año anterior. El promedio 

actual de doce meses para el crecimiento del gasto en prendas de vestir es de +6.5%, superando con creces el crecimiento del 

gasto total.  
 

Precios al Consumidor y Datos de las Importaciones: De acuerdo al IPC para prendas de vestir, los precios promedio de 

prendas de vestir en el mercado minorista aumentaron +0.3% en relación al mes anterior en diciembre. Comparado con el año 

pasado, los precios promedio para la ropa en el mercado subieron +1.7%. A pesar de la presión en los costos de abastecimiento 

a causa de los aranceles, el nivel actual del IPC de la ropa está relativamente cercano a los valores que se han estado publicando 

desde principios de 2023.  
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Recientemente se pusieron a disposición los datos relativos al comercio para todo el 2025. Para todo el año, los embarques se 

mantuvieron sin cambios en términos equivalentes en metros cuadrados o SME, por sus siglas en inglés. (-0.4%). Sin embargo, 

la estabilidad anual enmascara una variabilidad mensual significativa. A principios del año, se registraron unos fuertes aumentos 

respecto al año anterior, con un incremento de hasta el 22% en los volúmenes de prendas ricas en algodón (enero). En 

comparación al año anterior los aumentos continuaron hasta abril (+1% en febrero, +13% en marzo y +14% en abril), pero se 

volvieron más negativos el resto del año (-9% en mayo, +2% en junio, -2% en julio, -5% en agosto, -3% en septiembre, -20% en 

octubre, -14% en noviembre y -16% en diciembre.  
 

Gráficas Macroeconómicas de los EUA y la Cadena de Suministro del Algodón 
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Datos Macroeconómicos

Datos Trimestrales

5 años 1 año 6 meses 3 meses 2T : 2025 3T : 2025 4T : 2025 Unidad Fuente
Crecimiento del PIB Real en los EUA 3.2% 2.8% 4.4% 1.4% 3.8% 4.4% 1.4% % Variación Trimestre/Trimestre Departamento de Comercio

Series Macroeconómicas con los Últimos Datos de Febrero
5 años 1 año 6 meses 3 meses Diciembre Enero Febrero Unidad Fuente

Índice ISM de Actividad Manufacturera 51.4 49.3 49.8 51.0 47.9 52.6 52.4 Índice Instituto de Gestión de Suministros (ISM por sus siglas en inglés)

índice ISM de Actividad No Manufacturera 55.0 52.0 53.1 54.6 53.8 53.8 56.1 Índice Instituto de Gestión de Suministros (ISM por sus siglas en inglés)

Confianza del Consumidor 104.6 94.0 93.1 91.5 94.2 89.0 91.2 Índice El Consejo de la Conferencia

Variación de las Nóminas No Agrícolas 251.4 13.0 -1.0 5.7 -17.0 126.0 -92.0 Miles de empleos Oficina de Estadísticas Laborales

Tasa de Desempleo 4.1% 4.3% 4.4% 4.4% n/a 4.3% 4.4% Tasa Oficina de Estadísticas Laborales

Tasas de Interés en los EUA

Fondos Federales 3.3% 4.1% 3.9% 3.7% 3.7% 3.6% 3.6% Tasa de Interés Federal Reserve

Bonos de Tesorería a 10 Años 3.5% 4.2% 4.1% 4.2% 4.1% 4.2% 4.1% Tasa de Interés Federal Reserve

Series Macroeconómicas con los Últimos Datos de Diciembre
5 años 1 año 6 meses 3 meses Octubre Noviembre Diciembre Unidad Fuente

Índice de Indicadores Económicos Líderes 108.0 98.5 97.9 97.7 97.6 97.8 97.6 Índice El Consejo de la Conferencia

Viviendas Iniciadas 1.5 1.4 1.3 1.3 1.3 1.3 1.4 Ritmo anual, millones de unidades Departamento de Comercio

Venta de Viviendas Existentes 4.7 4.1 4.1 4.2 4.1 4.1 4.3 Ritmo anual, millones de unidades Asociación Nacional de Agentes Inmobiliarios

Series de la Industria y Textiles con los Últimos Datos de Enero

5 años 1 año 6 meses 3 meses Noviembre Diciembre Enero Unidad Fuente

Producción Industrial de los EUA 100.5 101.5 101.7 101.8 99.5 99.3 102.3 Índice, 2002=100 Federal Reserve

Fibra de Poliéster PPI 148.0 156.5 156.4 155.9 157.0 157.0 153.6 Índice, Diciembre 2003=100 Oficina de Estadísticas Laborales

Series de la Industria y Textiles con los Últimos Datos de Noviembre

5 años 1 año 6 meses 3 meses Septiembre Octubre Noviembre Unidad Fuente

Exportaciones de los EUA de Hilos y Telas Equivalentes en Pacas 2.8 1.8 1.8 1.7 1.7 1.8 1.7 millones de pacas de 480 lbs Departamento de Agricultura de los EUA

Series de la Industria y Textiles con los Últimos Datos de Diciembre

5 años 1 año 6 meses 3 meses Octubre Noviembre Diciembre Unidad Fuente

Relación Inventario Plantas Textiles en EUA/Envíos 1.6 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 Relación Departamento de Comercio

Datos Comercio Minorista
Series del Comercio Minorista con los Últimos Datos de Diciembre Promedios de los Meses Recientes

5 años 1 año 6 meses 3 meses Octubre Noviembre Diciembre Unidad Fuente

Gasto Real de los Consumidores en EUA

Todos los Bienes y Servicios 4.1% 2.7% 2.4% 2.2% 2.5% 2.4% 1.7% % Var. Año/Año Departamento de Comercio

Prendas de Vestir 9.1% 6.5% 7.1% 6.5% 7.1% 6.9% 5.4% % Var. Año/Año Departamento de Comercio

Índices de Precios al Consumidor 5 años 1 año 6 meses 3 meses Noviembre Diciembre Enero

En General #N/A #N/A #N/A 2.6% 2.7% n/a 2.4% % Var. Año/Año Oficina de Estadísticas Laborales

Prendas de Vestir #N/A #N/A #N/A 0.8% 0.3% n/a 1.7% % Var. Año/Año Oficina de Estadísticas Laborales

Series del Comercio Minorista con los Últimos Datos de Diciembre

5 años 1 año 6 meses 3 meses Octubre Noviembre Diciembre Unidad Fuente

Relación Inventario Comercio Minorista /Ventas

     Tiendas de Ropa y Accesorios 2.6 2.3 2.3 2.3 2.1 2.1 2.2 Relación Departamento de Comercio

     Mayoristas de Ropa 2.4 2.1 2.1 2.0 2.0 1.9 2.0 Relación Departamento de Comercio

Promedios Recientes

Promedios Recientes Promedios de los Meses Recientes

Promedios Recientes Promedios de los Meses Recientes

Promedios Recientes Promedios de los Meses Recientes

Promedios Recientes Promedios de los Meses Recientes

Promedios Recientes Valores en los Trimestres Recientes

Promedios Recientes Promedios de los Meses Recientes

Promedios Recientes Promedios de los Meses Recientes

return to text
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Datos Diarios de los Precios del Algodón

5 años 1 año 6 meses 3 meses Diciembre Enero Febrero Unidad Fuente

Cercanos NY 85.5 65.0 63.9 63.6 64.0 64.3 62.4 centavos/libra ICE

Índice A 97.1 76.8 75.3 74.2 74.1 74.5 74.1 centavos/libra Cotlook

Datos Diarios de Divisas

5 años 1 año 6 meses 3 meses Diciembre Enero Febrero Unidad Fuente

Índice de Cambio Ponderado por el Comercio de Dólares 120.45 122.19 120.46 119.82 121.06 120.16 118.24 Index, January 1997=100 Federal Reserve

Divisas Asiáticas

     Renminbi Chino 6.94 7.16 7.06 7.00 7.07 6.98 6.94 Renminbi Chino/USD Reuters

     Rupia India 81.70 84.88 89.42 90.28 90.00 90.17 90.67 Rupia India/USD Reuters

     Yen Japonés 137.87 147.99 153.14 156.24 155.27 156.59 156.86 Yen Japonés/USD Reuters

     Rupia Pakistaní 244.56 281.31 280.49 280.12 280.50 279.98 279.88 Rupia Pakistaní/USD Reuters

Divisas de Norteamérica y Sudamérica

     Real Brasileño 5.30 5.32 5.34 5.32 5.37 5.37 5.23 Real Brasiñeño/USD Reuters

     Dólar Canadiense 1.34 1.37 1.39 1.38 1.39 1.38 1.36 Dólar Canadiense/USD Reuters

     Peso Mexicano 19.12 18.40 18.19 17.82 18.17 17.97 17.31 Peso Mexicano/USD Reuters

Divisas Europeas

     Libra Esterlina 0.78 0.78 0.74 0.74 0.75 0.74 0.73 Libra Esterlina/USD Reuters

     Euro 0.91 0.91 0.86 0.85 0.86 0.85 0.85 Euro/USD Reuters

     Franco Suizo 0.89 0.86 0.80 0.79 0.80 0.79 0.78 Franco Suizo/USD Reuters

     Lira Turca 25.33 33.18 42.37 43.05 42.50 43.04 43.61 Lira Turca/USD Reuters

Promedios Recientes Promedios de los Meses Recientes

Promedios Recientes Promedios de los Meses Recientes

return to text



Fuente: Departamento de Comercio
Nota: Gráfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Fuente: Departamento de Comercio
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Fuente: Reserva Federal
Nota: La Meta Oficial de Inflación de la Reserva Federal es del Dos por Ciento.

Fuente: Oficina de Estadísticas Laborales
 Nota: Además del control de precios, el mandato de la Reserva Federal exige la búsqueda del 
nivel máximo sostenible de empleo.
Nota: Gráfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.
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Fuente: Instituto de Gestión de la Cadena de Suministro

Fuente: Instituto de Gestión de la Cadena de Suministro
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Fuente: Consejo de la Conferencia

Fuente: Consejo de la Conferencia
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Fuente: Departamento de Comercio

Fuente: Departamento de Comercio
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Fuente: Oficina de Estadísticas Laborales
Nota: Gráfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Fuente: Federación Nacional de Empresas Independientes
Nota: Gráfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.
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Fuente: Departamento del Trabajo
Nota: Gráfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Fuente: Oficina de Estadísticas Laborales
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Fuente: Oficina de Análisis Económico
Nota: Gráfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Fuente: Oficina de Estadísticas Laborales
Nota: Gráfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.
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Fuente: Oficina de Estadísticas Laborales
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Nota: Gráfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Source: Bureau of Labor Statistics

Fuente: Oficina de Análisis Económico
Nota: Gráfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.
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Fuente: Departamento de Comercio
Nota: Gráfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Fuente: Departamento de Comercio
Nota: Gráfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.
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Fuente: OTEXA, ajustado estacionalmente por Cotton Incorporated

Fuente: OTEXA, ajustado estacionalmente por Cotton Incorporated
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Seasonally Adjusted Annual Rate;  Source:  National Association of Realtors

Fuente: Departamento de Comercio
Nota: Gráfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Fuente: Reserva Federal

regresar al texto

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%
General Textiles

variación en % respecto al año anterior
Producción Industrial de los EUA - Total y Textiles

1.0

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

Relación entre el Inventario de Plantas Textiles  
de los EUA y los Envíosrelación



Fuente: USDA

Fuente: Oficina de Estadísticas Laborales

regresar al texto

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5 millones de pacas equivalentes de 480 libras, tasa anual ajustada 
Exportaciones de los EUA de Hilo y Tela de Algodón

80

90

100

110

120

130

140

150

160

170

180

Índice de Precios de los Productores de Fibras de Poliéster
índice



Fuente: Reserva Federal

Fuente: Reuters
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Fuente: Reuters

Fuente: Reuters
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Fuente: Reuters

Source: Reuters

Fuente: Cotlook, Reuters
Nota: Para más información sobre la oferta, la demanda y los precios del algodón, consulte
el Reporte Económico Mensual.
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