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Panorama Macroeconomico: El cierre del gobierno terminé el 12 de noviembre, pero muchos flujos de datos todavia estan
enfrentando retrasos. El reporte del empleo de este mes es un ejemplo. Este reporte generalmente se publica el primer viernes
del mes, pero se postpuso hasta el 16 de diciembre y esa fue la razon por la que la Actualizacion Ejecutiva del Algoddn de este
mes se publicé mas tarde de lo habitual.

El 10 de diciembre, la Reserva Federal decidi6 bajar las tasas de interés en un cuarto de punto porcentual. Desde agosto 2024, la
Fed ha recortado las tasas en un total de 1.75 puntos porcentuales (de 5.25 - 5.50% llegando a 3.50 - 3.75%). En las declaraciones
después de su reunion, el presidente de la Reserva Federal Jerome Powell indicd que, “A corto plazo, los riesgos de la inflacion
se inclinan al alza y los riesgos para el empleo a la baja, siendo esta una situacion dificil. No existe una via sin riesgos para la
politica monetaria mientras navegamos por esta tension entre nuestros objetivos de empleo e inflacion”.

Los participantes del Comité Federal del Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés) que determinan la politica de las
tasas de interés ofrecieron diferentes puntos de vista sobre el panorama de mas recortes de las tasas. La proyeccién mediana
sugeria un recorte de tasas en 2026. Siete de los diecinueve miembros individuales indicaron que las tasas deberian mantenerse
por lo menos en su nivel actual el préximo afio, mientras que ocho de los analistas propusieron mas de un (de un cuarto de punto)
recorte de las tasas y un miembro indicé que las tasas podrian llegar hasta 2.00 -2.25% el proximo afio.

En relacion a las condiciones economicas actuales, los comentarios de la Reserva Federal indicaron que el gasto de los
consumidores permanecia solido y la inversion de las empresas se estaba expandiendo mientras que el sector inmobiliario
permanecia débil. La Federacion Nacional de Tiendas Minoristas (NRF, por sus siglas en inglés) reporta que el niimero de
consumidores que compro6 alrededor de los cinco dias del Feriado de Accion de Gracias (Del jueves de Accion de Gracias hasta
el domingo posterior) fijé un récord de (202.9 millones). Los aumentos en el nimero de compradores fueron registrados tanto en
compras presenciales como en linea. Adobe Analytics indico que la actividad de compradores del Lunes Cibernético (el lunes
posterior al feriado de Accion de Gracias) estuvo 7.1% por arriba en relacion al afio anterior registrando un nuevo récord.

Otros indicadores reflejan las preocupaciones mencionadas por la Reserva Federal. La ultima lectura del IPC sugiri6 que los
precios aumentaron +3.0% en comparacion al afio anterior en septiembre. El crecimiento del empleo se ha ralentizado, con
ganancias en los meses recientes describiendo una desaceleracion definitiva en las contrataciones desde la primavera. Aunque
no ha habido un aumento definitivo en los despidos (como se habia detectado con las reclamaciones iniciales del seguro de
desempleo), la tasa desempleo ha estado en el limite superior del rango.

Empleo: Debido al cierre del gobierno y sus efectos en la recoleccion de datos, no habra un reporte sobre el aumento del empleo
o el desempleo para octubre. En noviembre, se estimd que la economia de los EUA afiadié +64,000 puestos de trabajo. Las
revisiones para los meses anteriores (agosto y septiembre, no hay datos para octubre), resultaron en una reduccion neta de -33,000
empleos con respecto a los estimados existentes (-22,000 en agosto llegando a -26,000 y 11,000 llegando a +108,000 en
septiembre). Siguiendo estas actualizaciones, el promedio del cambio mensual en el empleo desde mayo es de +37,000. Durante
los doce meses anteriores (mayo 2024 a abril 2025), el cambio mensual promedio fue de +150,000.

La tasa de desempleo en noviembre fue de 4.6%. En septiembre, la tasa de desempleo fue de 4.4%. En noviembre 2024, la tasa
fue de 4.2%. Los promedios mensuales para las reclamaciones iniciales del seguro de desempleo (datos semanales) se han
mantenido estables en cera de 220,000 reclamaciones semanales.

El crecimiento promedio del salario disminuyé en noviembre llegando a +3.5% en comparacion al afio anterior. La ultima
disminucién continua una tendencia a la baja que se ha mantenido desde que alcanzo un pico en mayo de 2022. Aunque mas alta
que la mayoria de los niveles presentados en la década posterior a la crisis financiera, la ltima lectura es la menor respecto a la
de 2021.

Confianza y Gasto de los Consumidores: El Indice del Consejo de la Conferencia de la Confianza de los Consumidores disminuyo
-6.8 puntos en noviembre llegando a 88.7. Los niveles recientes han estado por debajo del rango general entre 95 y 115 que
contuvieron los valores desde 2022 y estan dentro del rango experimentado durante la pandemia en 2020 y 2021.
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A pesar de cierta debilidad en la confianza, los consumidores contintian gastando. El dato mas reciente del Consejo de Analisis
Economico (BEA, por sus siglas en inglés) indicod que el gasto total de los consumidores se mantuvo sin cambios respecto al mes
anterior en septiembre, pero aumento +2.1% en relacion al afio pasado. El gasto en prendas de vestir bajé -1.2% en septiembre,
pero aumentd +7.2% respecto al afio anterior. El gasto de los consumidores en prendas de vestir subi6 a principios del 2025.
Desde enero, la tasa promedio en comparacion al afio pasado en prendas fue de +6.4%. A largo plazo, el aumento de la tasa
promedio esta cerca del dos por ciento en relacion al afio anterior (tasa promedio respecto al afio pasado desde 1990).

Precios al Consumidor y Datos de las Importaciones: La ultima lectura de IPC para prendas de vestir fue de +0.7% respecto al
mes anterior en septiembre. El promedio de los precios al menudeo de las prendas de vestir fue un -0.3% maés bajo.

Aun con los aumentos de los aranceles, los volimenes de las importaciones no han disminuido dramaticamente. En términos de
peso y volumen, las importaciones de mayo a septiembre bajaron -3.6% en relacion al mes anterior. Las importaciones de la ropa
de algodén han estado mas estables, y permanecieron casi sin cambios (+0.3%).

Gréficas Macroecondmicas de los EUA y la Cadena de Suministro del Algodon
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Datos Macroeconémicos
Datos Trimestrales

Promedios Recientes

Valores en los Trimestres Recientes
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S5afios  lafio 6 meses 3 meses 4T:2024  1T:2025 2T:2025 Unidad Fuente
Crecimiento del PIB Real en los EUA 3.1% 2.4% -0.6% 3.8% 1.9% -0.6% 3.8% % Variacion Trimestre/Trimestre Departamento de Comercio
Series Macroeconémicas con los Ultimos Datos de Noviet Pr di Promedios de los Meses Recient:

5 afios 1 afio 6 meses 3 meses Septiembre Octubre Noviembre Unidad Fuente
indice ISM de Actividad Manufacturera 51.9 49.0 48.6 48.7 49.1 48.7 48.2 indice Instituto de Gestion de Suministros (ISM por sus siglas en inglés)
indice ISM de Actividad No Manufacturera 55.1 51.7 51.3 51.7 50.0 52.4 52.6 indice Instituto de Gestién de Suministros (ISM por sus siglas en inglés)
Confianza del Consumidor 104.5 97.0 95.3 93.3 95.6 95.5 88.7 indice El Consejo de la Conferencia
Variacion de las Néminas No Agricolas 286.9 94.4 41.0 86.0 108.0 n/a 64.0 Miles de empleos Oficina de Estadisticas Laborales
Tasa de Desempleo 4.2% 4.2% 4.3% 4.5% 4.4% n/a 4.6% Tasa Oficina de Estadisticas Laborales
Tasas de Interés en los EUA
Fondos Federales 3.2% 4.3% 4.2% 4.1% 4.2% 4.1% 3.9% Tasa de Interés Federal Reserve
Bonos de Tesoreria a 10 Afios 3.3% 4.3% 4.2% 4.1% 4.1% 4.1% 4.1% Tasa de Interés Federal Reserve
Series Macroeconémicas con los Ultimos Datos de Agostc Pr dios Recientes Pr dios de los Meses Recient

5 afios 1 afio 6 meses 3 meses Julio Agosto Agosto Unidad Fuente
Indice de Indicadores Econémicos Lideres 108.8 99.5 98.6 98.4 98.3 98.6 98.3 indice El Consejo de la Conferencia
Viviendas Iniciadas 1.5 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 13 Ritmo anual, millones de unidades Departamento de Comercio
Venta de Viviendas Existentes 4.8 4.1 4.0 4.0 3.9 4.0 4.0 Ritmo anual, millones de unidades Asociacion Nacional de Agentes Inmobiliarios
Series de la Industria y Textiles con los Ultimos Datos de Septiem! Pr dios Recientes Pr dios de los Meses Recient:

5 afios 1 afio 6 meses 3 meses Julio Agosto Septiembre Unidad Fuente
Produccién Industrial de los EUA 100.3 100.8 101.3 101.4 100.9 100.0 101.4 {ndice, 2002=100 Federal Reserve
Fibra de Poliéster PPI 144.6 156.2 156.6 156.7 156.3 156.9 156.9 indice, Diciembre 2003=100 Oficina de Estadisticas Laborales
Series de la Industria y Textiles con los Ultimos Datos de Julio Pr di Pr dios de los Meses Recient

5 afios 1 afio 6 meses 3 meses Mayo Junio Julio Unidad Fuente
Exportaciones de los EUA de Hilos y Telas Equivalentes en Pacas 2.8 1.8 19 19 19 19 2.0 millones de pacas de 480 lbs Departamento de Agricultura de los EUA
Series de la Industria y Textiles con los Ultimos Datos de Septiem} Pr i ientes Pr lios de los Meses Recient:

5 afios 1 afio 6 meses 3 meses Julio Agosto Septiembre Unidad Fuente
Relacién Inventario Plantas Textiles en EUA/Envios 1.6 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 Relacion Departamento de Comercio
Datos Comercio Minorista
Series del Comercio Minorista con los Ultimos Datos de Septiemb Pr di ientes Pr Jios de los Meses Reci

5 afios 1 afio 6 meses 3 meses Julio Agosto Septiembre Unidad Fuente
Gasto Real de los Consumidores en EUA
Todos los Bienes y Servicios 3.9% 2.9% 2.6% 2.4% 2.5% 2.6% 2.1% % Var. Afio/Afo Departamento de Comercio
Prendas de Vestir 8.9% 5.8% 6.9% 7.7% 7.3% 8.5% 7.2% % Var. Afio/Afo Departamento de Comercio
indices de Precios al Consumidor
En General 4.5% 2.7% 2.7% 3.0% 2.7% 2.9% 3.0% % Var. Afio/Afo Oficina de Estadisticas Laborales
Prendas de Vestir 2.2% 0.2% -0.4% -0.2% -0.4% 0.0% -0.3% % Var. Afio/Afo Oficina de Estadisticas Laborales
Series del Comercio Minorista con los Ultimos Datos de Agosto Pr di Pr dios de los Meses Recientes

5 afios 1 afio 6 meses 3 meses Junio Julio Agosto Unidad Fuente
Relacién Inventario Comercio Minorista /Ventas

Tiendas de Ropa y Accesorios 2.6 2.3 2.3 2.3 2.2 2.2 2.1 Relacion Departamento de Comercio
Mayoristas de Ropa 24 2.1 2.1 2.0 2.0 2.1 2.2 Relacion Departamento de Comercio
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Datos Diarios de los Precios del Algodén Pr di Pr dios de los Meses Recient
5 afios 1 afio 6 meses 3 meses Septiembre Octubre Noviembre Unidad Fuente
Cercanos NY 86.3 66.0 65.0 64.2 64.7 64.5 63.2 centavos/libra ICE
indice A 97.8 77.8 77.3 76.2 77.9 76.0 75.2 centavos/libra Cotlook
Datos Diarios de Divisas Pr s Pi dios de los Meses Recient:
5 afios 1 afio 6 meses 3 meses Septiembre Octubre Noviembre Unidad Fuente

indice de Cambio Ponderado por el Comercio de Délares 119.97 122.23 120.69 120.68 119.59 121.08 121.36 Index, January 1997=100 Federal Reserve
Divisas Asiaticas

Renminbi Chino 6.92 7.15 7.15 7.11 7.12 7.12 7.10 Renminbi Chino/USD Reuters

Rupia India 80.92 84.27 87.37 88.21 88.06 87.83 88.74 Rupia India/USD Reuters

Yen Japonés 135.56 146.47 148.52 150.58 146.54 150.77 154.44 Yen Japonés/USD Reuters

Rupia Pakistani 239.03 278.15 282.30 281.03 281.43 281.03 280.65 Rupia Pakistani/USD Reuters
Divisas de Norteamérica y Sudamérica

Real Brasilefio 5.30 5.31 5.41 5.34 5.31 5.43 5.28 Real Brasifiefio/USD Reuters

Délar Canadiense 1.33 1.37 1.38 1.39 1.37 1.40 1.40 Délar Canadiense/USD Reuters

Peso Mexicano 19.13 18.43 18.55 18.33 18.33 18.37 18.31 Peso Mexicano/USD Reuters
Divisas Europeas

Libra Esterlina 0.78 0.78 0.74 0.75 0.73 0.74 0.76 Libra Esterlina/USD Reuters

Euro 0.91 0.91 0.86 0.85 0.84 0.86 0.86 Euro/USD Reuters

Franco Suizo 0.90 0.87 0.80 0.79 0.79 0.80 0.79 Franco Suizo/USD Reuters

Lira Turca 23.76 31.38 41.00 41.82 41.28 41.85 42.33 Lira Turca/USD Reuters
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Crecimiento del Producto Interbo Bruto Real de los EUA
. o )

Fuente: Departamento de Comercio
Nota: Grafica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Tasas de Interés en los EUA
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Fuente: Departamento de Comercio
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Inflacion en los EUA. - Medida Basica Fijada por la Reserva Federal
6% cambio en los precios respecto al afio anterior, excluye energia y alimentos
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Fuente: Reserva Federal
Nota: La Meta Oficial de Inflacién de la Reserva Federal es del Dos por Ciento.

Tasa de Desempleo en los EUA

8 relacion de empleados con respecto a la poblacién que desea trabajar
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Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales
Nota: Ademas del control de precios, el mandato de la Reserva Federal exige la busqueda del
nivel maximo sostenible de empleo.
Nota: Gréafica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.
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indice de la Actividad Manufacturera ISM

valores superiores a 50 indican expansidn, valores inferiores a 50 indican
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Fuente: Instituto de Gestidon de la Cadena de Suministro

70
65
60
55
50
45
40
35
30
25

i >°°o s°°o 5°°0 s°°<> s°°<> T

indice de la Actividad no Manufacturera ISM

valores superiores a 50 indican expansion, valores inferiores a 50 indican

e Actividad en el Sector Servicios

== Empleo en el Sector Servicios
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Fuente: Instituto de Gestion de la Cadena de Suministro
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Principales Indicadores Econdmicos de los EUA
indice, 2016=100
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Fuente: Consejo de la Conferencia

indice de la Confianza de los Consumidores
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Fuente: Consejo de la Conferencia
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Viviendas Iniciadas en los EUA

20 millones de unidades, tasa anual ajustada estacionalmente
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Fuente: Departamento de Comercio

Ventas de Viviendas Existentes en los EUA

70 millones de unidades, tasa anual ajustada estacionalmente
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Fuente: Departamento de Comercio
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Variacion de las Nominas
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Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales

Nota: Grafica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Porcentaje de Empresas Norteamericanas con Puestos de

55 porcentaje de encuestados
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Fuente: Federacion Nacional de Empresas Independientes
Nota: Gréafica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.
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Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo (despidos)

400 1000 empleos, promedios mensuales de datos semanales
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Fuente: Departamento del Trabajo

Nota: Grafica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Crecimiento Salarial e Inflacion en los EUA (IPC

de todos los articulos)
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Fuente: Oflcma de Estadlstlcas Laborales
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Crecimiento del Ingreso Personal Real Disponible

20% variacién porcentual en relacién al afio anterior
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Fuente: Oficina de Analisis Econdmico

Nota: Grafica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Tasa de Ahorro

10% Relacién entre el ahorro personaly el ingreso disponible
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Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales
Nota: Grafica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.
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Variacion de los Precios al Consumidor -
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Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales

indice de Precios al Consumidor de

130 Prendas de Vestir en los EUA

indice 1982-1984=100, ajustado estacionalmente
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Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales
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Crecimiento Real del Gasto de los Consumidores -
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Nota: Grafica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Gasto Real en Ropa de los Consumidores en los EUA

450 miles de millones de délares encadenados (2017), tasas anuales
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Fuente: Oficina de Analisis Econémico
Nota: Gréafica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.
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Relacion entre Inventarios de Minoristas de los EUAy Ventas
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Fuente: Departamento de Comercio

Nota: Gréfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Relacién Inventarios de Mayoristas de Ropa en EUA/Ventas
4.0 relacion entre el valor de los inventarios sobre
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Fuente: Departamento de Comercio

Nota: Grafica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.
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Volumen de las Importaciones de Prendas de Vestir de los EUA Ricas

1.4 equivalentes en metros cuadrados (miles de millones), tasa anual
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Fuente: OTEXA, ajustado estacionalmente por Cotton Incorporated

Costo Promedio de las Importaciones de Prendas de Vestir Ricas
en Algodon

43 USD por metro cuadrado equivalente (SME), ajustado estacionalmente
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Fuente: OTEXA, ajustado estacionalmente por Cotton Incorporated
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Produccion Industrial de los EUA - Total y Textiles
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Fuente: Departamento de Comercio
Nota: Grafica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Relacion entre el Inventario de Plantas Textiles
de los EUA Yy los Envios
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Fuente: Reserva Federal

regresar al texto



Exportaciones de los EUA de Hilo y Tela de Algoddn

4.0 millones de pacas equivalentes de 480 libras, tasa anual ajustada
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Fuente: USDA

indice de Precios de los Productores de Fibras de Poliéster
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Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales

regresar al texto



indice de Cambio Ponderado por el Comercio para el
Ddlar Norteamericano
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Fuente: Reserva Federal

Divisas de Asia Oriental frente al Dolar Norteamericano
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Fuente: Reuters
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Divisas del Sur de Asia frente al Délar Norteamericano
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Fuente: Reuters

Divisas de América del Norte y Sudameérica frente al Délar
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Fuente: Reuters
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Divisas Europeas frente al Dolar Norteamericano
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Fuente: Reuters

Ano de los Precios Diarios del Algoddn

90 centavos/lb
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Fuente: Cotlook, Reuters
Nota: Para mas informacidn sobre la oferta, la demanday los precios del algodén, consulte
el Reporte Econdémico Mensual.
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https://www.cottoninc.com/market-data/monthly-economic-newsletter/
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