SEPTIEMBRE 2023

Reporte Econdmico Mensual

Fundamentos del Mercado del Algodon y Perspectivas del Precio

MOVIMIENTO RECIENTE DE LOS PRECIOS Los principales precios de referencia fluctuaron,

per% terminaron casi sin cambios el mes pasado

Los precios de referencia del algodon se movieron al alza y después a la
baja durante el mes pasado. Los valores actuales para la mayoria de los M5 i ~—_———
precios estan cercanos a como estaban hace un mes. 105
e El contrato NY/ICE ici e
! para dlcle@bre ha estado proband9 el extremo 95 1= P
superior del rango que ha contenido los valores desde noviembre 2022. —
Durante el mes pasado, los valores saltaron brevemente por arriba del 85 —
nivel de los 90 centavos/Ib (el 1° de septiembre) pero retrocedieronen 75 | ——CCIndex (centavos de délar/Ib)
las mas recientes operaciones comerciales. A Index
65 +
e Alrededor de la fecha en que los futuros NY/ICE tocaron los valores Cercanos de NY
55 \ \ \ \ \ \ \ \ \

por arriba de los 90 centavos/lb, el Indice A subi6 por encima de un ‘
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norteamericano por Mas s
recientemente, el Indice A ha permanecido en 96 centavos/Ib.

e Los precios chinos (Indice Chino del Algodén o CC 3128B) se

primera vez desde febrero.

Datos Recientes de los Precios

comercializ6 entre 111 y 115 centavos/lb durante el mes pasado. En dltimo dltimo  dltimos
términos domésticos, los valores estuvier.on entre los 18,000 y 18,500 centavos de délar/lb (S\gﬂrz) (zges) m;szes
RMB/ton en general. EIl RMB permanecié mayormente estable frente  Cercanos de NY 87.5 87.0 83.5
al dolar norteamericano, manteniéndose cerca de los 7.30 RMB/USD. A lIndex 98.2 98.1 97.1
_ _ _ CC Index 1136 1139  104.8
e Los precios al contado de la India (calidad Shankar-6) se  al Contado de la India 94.6 94.9 96.0
al Contado Pakistanis 751 77.2 86.4

comercializaron entre los 92 y 96 centavos/Ib. En términos domésticos,

Datos de precios adicionales disponibles aqui.

los precios estuvieron entre 60,000 y 62,500 INR/candy. EI INR
permanecio estable frente al ddlar norteamericano durante el mes
pasado, cercano a los 83 INR/USD.

Los precios pakistanis aumentaron en la segunda mitad de agosto y
principios de septiembre, subiendo de 73 a 83 centavos/lb. Mas
recientemente, los precios se movieron a la baja, con valores actuales
cercanos a los 73 centavos/Ib. En términos domésticos, los precios
oscilaron entre 18,000 y 20,800 PKR/maund. El PKR se debilit6 frente
a el dolar norteamericano, de menos de 290 PKR/USD a principios de
agosto a mas de 300 PKR/USD recientemente.

OFERTA, DEMANDA'Y COMERCIO

El mas reciente reporte del USDA (Departamento de Agricultura de

los EUA por sus siglas en inglés) presentd reducciones a la produccion
mundial (-1.7 millones de pacas llegando a 112.4 millones) y el uso en

plantas textiles (-1.1 millones de pacas llegando a 115.9 millones). Las

revisiones histdricas, principalmente aquellas que elevaron las cifras del

uso en plantas textiles para China y Turquia durante varias de las recientes

cosechas, resultaron en una reduccion de -1.0 millones en los inventarios
iniciales para 2023/24 (llegando a 93.2 millones).

El efecto neto en los inventarios finales debido a los cambios en la

produccién, el uso en plantas textiles y los inventarios iniciales para
2023/24 fue una reduccion de -1.6 millones de pacas (llegando a 90.0
millones). Mientras menor que el mes pasado, este volumen se sitia entre

los siete mayores de todos los tiempos, s6lo por detras de los niveles de

Definiciones precio availabe aqui.

Balance del Algodén Mundial

millones de pacas de 480 Ib 2023/24
2022/23 Ago Sep
Inv. inciales 84.5 94 .1 93.2
Produccién 118.7 114.1 112.4
Uso en plantas 110.9 116.9 115.9
Inventarios finales 93.2 91.6 90.0
Inventario/uso 84.0% 78.3% 77.6%

Balance del Algodén de China

millones de pacas de 480 Ib 2023/24
2022/23 Ago Sep
Inv. inciales 38.1 38.4 37.4
Produccién 30.7 27.0 27.0
Importaciones 6.2 10.0 10.0
Uso en plantas 37.5 37.5 37.5
Exportaciones 0.1 0.1 0.1
Inventarios finales 37.4 37.8 36.8
Inventario/uso 99.5% 100.4% 97.9%

Balance del Mundo-Menos-China

millones de pacas de 480 Ib 2023/24
2022/23 Ago Sep
Inv. inciales 46.4 55.8 55.8
Produccién 88.0 87.1 85.4
Imp. de China 0.1 0.1 0.1
Uso en plantas 73.4 79.4 78.4
Exp. a China 6.2 10.0 10.0
Inventarios finales 55.8 53.8 53.2
Inventario/uso 70.0% 60.2% 60.2%

Datos adicionales disponibles aqui.
Como Interpretar un Balance


https://www.cottoninc.com/wp-content/uploads/2017/02/Definiciones-de-los-Precios-del-Algod%C3%B3n.pdf
https://www.cottoninc.com/wp-content/uploads/2023/05/How-to-Read-a-Balance-Sheet-SPN.pdf
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la Gltima cosecha, 2019/20 (afectada por el COVID), y del periodo de

Producciéon Mundial del Algodén

. millones de pacas de 480 Ib 2023/24

elevadas reservas chinas (2012/13 a 2015/16). 2022/23 Ago Sep
A nivel de paises, las principales actualizaciones para la produccion China 30.7 27.0 27.0
de 2023/24 incluyeron las de los EUA (-860,000 pacas llegando a 13.1 :;rdaISil %22 fgg %gg
millones), la India (-500,000 pacas llegando a 25.0 millones), Grecia (- Estados Unidos 145 14.0 13.1
230,000 llegando a 1.1 millones), Benin (-225,000 llegando a 1.2 Pakistan 3.9 6.5 6.5
: : : e Resto del mundo 29.2 27.9 27.0
millones), Burkina Faso (-225,000 llegando a 0.7 millones), México (- Mundo 118.7 1141 119.4

175,000 llegando a 1.1 millones) y Egipto (-105,000 llegando a 0.4
millones). Estas reducciones se vieron parcialmente compensadas por un

Consumo Mundial del Algodén

, - . . millones de pacas de 480 Ib 2023/24
mayor prondstico para Brasil (+550.000 pacas, llegando a 13.8 millones). 2022/23 Ago Sep
Para el uso en plantas textiles en 2023/24, los principales cambios ~ China 37.5 37.5 37.5
: . India 23.5 245 24.0
fueron para Bangladesh (-300,000 Pacas llegan'd(? a 7.7 millones), la India Pakistan 8.7 100 10.0
(-500,000 pacas llegando a 24.0 millones), México (-150,000 llegando a Turquia 75 8.0 8.0
1.8 millones) y Vietnam -100,000 llegando a 6.9 millones). No hubo Bangladesh 7.1 8.0 7.7
: : : Resto del mundo 26.6 28.9 28.7
cambios por arriba de las 100,000 pacas a los estimados para el consumo Mundo 110.9 116.9 15.9

de 2023/24.

El pronéstico para el comercio mundial disminuy6 en -610,000 pacas

Exportacién Mundial del Algodén

. . ] ’ o millones de pacas de 480 Ib 2023/24
llegando a 43.3 millones. En términos de importaciones, los principales 2022/23 Ago Sep
cambios incluyeron los de Bangladesh (-300,000 pacas llegando a 7.7 Estados Unidos 12.8 12.5 12.3

; ; . . Brasil 6.7 11.3 11.8
millones), La India (-200,000 pacas llegando a 1.3 millones) y Vietnam Australia 6.2 59 58
(-100,000 pacas llegando a 6.9 millones). Con respecto a las India 1.2 29 20
exportaciones, los principales cambios incluyeron los de Brasil (+550,000 Mali 0.8 1.2 1.2

. . Resto del mundo 9.5 10.9 10.2
pacas llegando a 11.8 millones), la India (-200,000 pacas llegando a 2.0 Mundo 370 439 43.3

millones), los EUA (-200,000 llegando 12.3 millones), Burkina Faso (-
175,000 pacas llegando a 0.7 millones), Grecia (-175,000 llegando a 1.1

Importacion Mundial del Algodén

millones), Benin (-175,000 pacas llegando a 1.1 millones), Australia (- millones de pacas de;(')%% }23 Ago2023/24Sep
100,000 pacas llegando a 5.8 millones), y México (-100,000 pacas  China 6.2 10.0 10.0
llegando a 0.3 millones). Bangladesh 6.6 8.0 7.7
Vietnam 6.5 7.0 6.9

PANORAMA DEL PRECIO Turquia 4.2 4.4 4.4

. . . o Pakistan 4.5 4.2 4.2

Las preocupaciones relacionadas con el clima han coincidido con los  Resto del mundo 9.2 10.3 10.1
movimientos al alza de los contratos futuros NY/ICE en meses recientes. Mundo 37.1 43.9 43.3

Después de fuertes Iluvias durante el periodo de siembra, las condiciones

Inventarios Finales Mundiales

en el Oeste de Texas se pusieron extremadamente calurosas y secas en millones de pacas de 480 Ib 2023/24
julio y agosto. Esto movi6 las recientes calificaciones del USDA para la 2022/23 Ago Sep
cosecha de Texas por debajo de los niveles de hace un afio, cuando la tasa China 374 378 368
) ’ Brasil 16.4 14.6 15.1
de abandono en el estado alcanz6 niveles récord. India 11.7 12.0 12.0
. -y Australia 4.8 4.4 4.6
Otro fac'to.r’ que ha p'esado en las cifras de la producc.lon de los EUA Estados Unidos 43 31 30
fue una revision a la baja de los estimados de la superficie sembrada. La Resto del mundo 18.7 19.7 18.5
nueva informacion del USDA disponible a finales de agosto es el factor ~Mundo 93.2 91.6 90.0

que ha llevado a las revisiones de los estimados para la produccion de los
EUA en septiembre en afios recientes. La pasada cosecha, el USDA elevo
los estimados de la superficie sembrada en +1.3 millones de acres (+10%,
de 12.5 en agosto llegando a 13.8 millones de acres en septiembre). Esta
cosecha, la reduccion fue de -860,000 acres (-8%, de 11.1 millones de
acres en agosto a 10.2 en septiembre). Tal como fue el afio pasado, el
USDA no modifico sus hipotesis sobre la tasa nacional de abandono
respecto al mes anterior entre agosto y septiembre (para su comparacion

Datos adicionales aqui.

Favor de enviar sus preguntas y comentarios a marketinformation@cottoninc.com

Fuentes: Datos de los precios de Reuters, Cotlook, Asociacion de Algodoneros de la India, Asociacion de Algodoneros de Karachi. Datos sobre demanda, suministro y comercio del USDA.
Aclaracion: La informacién aqui contenida se deriva de fuentes informativas publicas y privadas que se consideran confiables, sin embargo Cotton Incorporated no puede garantizar su exactitud o
integridad. No se asume ninguna responsabilidad por el uso de esta informacién y no se extienden garantias expresas o implicitas. Esta informacion no se debe transmitir con el propésito de tomar
decisiones de inversién. Esta comunicacion no intenta pronosticar precios ni predecir eventos futuros.

© 2023 Cotton Incorporated. Derechos reservados: Importadores y Productores del Algodén de los EUA
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la tasa estimada para 2023/24 se mantuvo en el 22%, la cifra final para
2022/23 fue del 47%). Con la tasa de abandono sin cambios, la reduccion
en los acres sembrados movié el pronostico de los acres cosechados a la
baja (de 8.6 a 8.2 millones de acres).

Menos acres sembrados y el clima estan entre los factores que estan
bajando los pronodsticos de la produccion en el mundo. Después de un
inicio prometedor, los monzones de la India se estancaron, y las
preocupaciones acerca de la cosecha han disminuido los estimados para
las cosechas. En Grecia, hubo inundaciones. Mientras que en el Oeste de
Africa la agitacion politica ha dificultado la entrega de insumos en
algunos lugares. Estos eventos componen el efecto de menores precios
del algodon y redujeron los acres de algodon. Pakistan es el tinico gran
productor de algodon que se prevé produzca mas fibra respecto al afo
pasado (+2.6 millones de pacas llegando a 6.5 millones después de la
recuperacion de las inundaciones de la tltima cosecha y las condiciones
de cultivo favorables en general para 2023/24).

Queda por ver como las menores expectativas de produccion mundial
se equilibraran con la demanda, que fue escasa durante gran parte del afio
pasado. Las condiciones macroecondmicas siguen siendo dificiles, se
espera que las tasas de interés se mantengan en niveles mas altos en
muchas economias occidentales. El crecimiento también se ha vuelto una
preocupacion en China. Con los EUA, la Uniéon Europea y China
enfrentando un lento crecimiento econdmico, se plantea la pregunta de
doénde podria surgir un renacimiento impulsado por los consumidores que
pudiera jalar los pedidos a través de la cadena de suministro. Los
inventarios han sido un lastre para la colocacion de pedidos desde la
segunda mitad de 2022, pero podrian convertirse en una fuente de apoyo
antes de finales de 2023/24. Tras tocar los niveles mas bajos en dos
décadas, los volumenes de las importaciones de prendas de vestir de los
EUA (en peso) parecen haber tocado fondo en marzo y han ido subiendo.
Los ajustes paralelos en otros paises podrian ayudar a elevar la demanda
a lo largo de las cadenas de suministro. Sin embargo, el reajuste de los
inventarios es un factor que el USDA ha indicado ya estd incorporando a
sus pronosticos
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Un Afio de los Precios al Contado Diarios (Variedad Shankar-6) de la India
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Tres Afios de los Precios Mensuales A Index y Cercanos NY
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Tres Afos de los Precios al Contado Mensuales (Variedad Shankar-6) de la India
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Balance del Algodon Mundial

millones de pacas de 480 Ib 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2023/24
Agosto Septiembre
Inventarios inciales 83.4 98.0 84.8 84.5 94.1 93.2
Produccion 120.1 111.3 115.6 118.7 114.1 112.4
Suministro 203.5 209.3 200.4 203.2 208.2 205.6
Uso en plantas 105.0 124.2 116.0 110.9 116.9 115.9
Inventarios finales 98.0 84.8 84.5 93.2 91.6 90.0
Relacion Inventario/uso 93.3% 68.3% 72.9% 84.0% 78.3% 77.6%
Balance del Algodon de China
millones de pacas de 480 Ib 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2023/24
Agosto Septiembre
Inventarios inciales 35.9 36.1 37.3 38.1 38.4 37.4
Produccion 27.5 29.6 26.8 30.7 27.0 27.0
Importaciones 7.1 12.9 7.8 6.2 10.0 10.0
Suministro 70.5 78.6 71.9 75.0 75.4 74.4
Uso en plantas 34.3 41.3 33.8 37.5 37.5 37.5
Exportaciones 0.2 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1
Demanda 34.4 41.3 33.9 37.6 37.6 37.6
Inventarios finales 36.1 37.3 38.1 37.4 37.8 36.8
Relacion Inventario/uso 104.9% 90.4% 112.4% 99.5% 100.4% 97.9%
Balance del Mundo-Menos-China
millones de pacas de 480 Ib 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2023/24
Agosto Septiembre
Inventarios inciales 47.5 61.9 47.5 46.4 55.8 55.8
Produccion 92.6 81.7 88.8 88.0 87.1 85.4
Imp. de China 0.2 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1
Suministro 140.2 143.6 136.5 134.5 143.0 141.3
Uso en plantas 70.8 82.9 82.2 73.4 79.4 78.4
Exp. a China 7.1 12.9 7.8 6.2 10.0 10.0
Demanda 77.9 95.8 90.0 79.6 89.4 88.4
Inventarios finales 61.9 47.5 46.4 55.8 53.8 53.2
Relacion Inventario/uso 79.5% 49.6% 51.6% 70.0% 60.2% 60.2%

Fuente: USDA

regresar a la lista de graficos y tablas
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Balance del Algodon de India

millones de pacas de 480 Ib 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2023/24
Agosto Septiembre
Inventarios inciales 8.6 15.7 11.9 8.6 11.7 11.7
Produccion 28.5 27.6 24.4 26.0 25.5 25.0
Importaciones 2.3 0.8 1.0 1.8 1.5 1.3
Suministro 39.4 44.1 37.3 36.3 38.7 38.0
Uso en plantas 20.5 26.0 25.0 235 24.5 24.0
Exportaciones 3.2 6.2 3.7 1.2 2.2 2.0
Demanda 23.7 32.2 28.7 24.7 26.7 26.0
Inventarios finales 15.7 11.9 8.6 11.7 12.0 12.0
Relacion Inventario/uso 66.2% 37.1% 29.9% 47.4% 44.9% 46.1%
Balance del Algodon de los EUA
millones de pacas de 480 Ib 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2023/24
Agosto Septiembre
Inventarios inciales 4.9 7.3 3.2 4.1 3.7 4.3
Produccion 19.9 14.6 175 14.5 14.0 13.1
Importaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Suministro 24.8 21.9 20.7 18.5 17.7 17.4
Uso en plantas 2.2 2.4 2.6 2.1 2.2 2.2
Exportaciones 15.5 16.4 14.5 12.8 12.5 12.3
Demanda 17.7 18.8 17.0 14.8 14.7 14.5
Inventarios finales 7.3 3.2 4.1 4.3 3.1 3.0
Relacion Inventario/uso 41.0% 16.8% 23.8% 28.7% 21.2% 20.8%
Balance del Algoddn de Pakistan
millones de pacas de 480 Ib 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2023/24
Agosto Septiembre
Inventarios inciales 2.6 3.2 2.2 1.9 1.6 1.5
Produccion 6.2 4.5 6.0 3.9 6.5 6.5
Importaciones 4.0 5.4 4.5 4.5 4.2 4.2
Suministro 12.8 13.1 12.7 10.3 12.3 12.2
Uso en plantas 9.5 10.9 10.7 8.7 10.0 10.0
Exportaciones 0.1 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1
Demanda 9.6 10.9 10.8 8.8 10.1 10.1
Inventarios finales 3.2 2.2 1.9 1.5 2.2 2.2
Relacion Inventario/uso 33.5% 19.9% 17.9% 17.3% 21.9% 21.3%

Fuente: USDA

regresar a la lista de graficos y tablas
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Produccion Mundial del Algodoén

millones de pacas de 480 Ib 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2023/24
Agosto Septiembre

China 275 29.6 26.8 30.7 27.0 27.0
India 28.5 27.6 24.4 26.0 255 25.0
Brasil 13.8 10.8 11.7 14.4 13.3 13.8
Estados Unidos 19.9 14.6 17.5 14.5 14.0 13.1
Pakistan 6.2 4.5 6.0 3.9 6.5 6.5
Australia 0.6 2.8 5.9 5.8 5.4 5.4
Turquia 3.5 2.9 3.8 49 3.5 3.5
Uzbekistan 2.4 3.2 2.9 3.3 2.9 2.9
Mali 1.4 0.3 1.4 0.7 1.3 1.3
Benin 14 15 14 11 1.4 1.2
México 1.6 1.0 1.2 1.6 1.3 1.1
Grecia 1.7 14 14 15 1.3 1.1
Turkmenistan 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9
Resto del mundo 10.8 10.2 10.3 9.5 9.9 9.7
Zona Franco Africana 4.6 3.7 4.8 3.1 4.0 4.0
UE-27 2.0 1.7 1.7 1.6 1.2 1.2
Mundo 120.1 111.3 115.6 118.7 114.1 112.4

Exportacion Mundial del Algodon

millones de pacas de 480 Ib 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2023/24
Agosto Septiembre
Estados Unidos 155 16.4 14.5 12.8 125 12.3
Brasil 8.9 11.0 7.7 6.7 11.3 11.8
Australia 1.4 1.6 3.6 6.2 5.9 5.8
India 3.2 6.2 3.7 1.2 2.2 2.0
Mali 1.2 0.7 1.3 0.8 1.2 1.2
Benin 1.0 1.6 1.7 1.0 1.3 1.1
Grecia 1.5 1.6 1.4 1.3 1.3 1.1
Cote d'lvoire 0.6 1.2 14 0.5 0.7 0.7
Burkina 1.0 1.1 0.9 0.8 0.9 0.7
Cameran 0.5 0.7 0.7 0.6 0.6 0.6
Argentina 0.4 0.6 0.7 0.2 0.6 0.6
Sudan 0.4 0.5 0.6 0.5 0.6 0.6
Turquia 0.5 0.6 0.6 0.9 0.5 0.5
Resto del mundo 5.1 5.4 4.5 3.8 4.5 4.3
Zona Franco Africana 3.4 4.3 5.3 3.0 3.8 3.8
UE-27 1.8 2.0 1.8 15 1.3 1.3
Mundo 41.1 49.0 43.2 37.0 43.9 43.3

Fuente: USDA
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Consumo Mundial del Algodén

millones de pacas de 480 Ib 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2023/24
Agosto Septiembre

China 34.3 41.3 33.8 375 375 375
India 20.5 26.0 25.0 235 24.5 24.0
Pakistan 9.5 10.9 10.7 8.7 10.0 10.0
Turquia 7.2 8.4 8.6 7.5 8.0 8.0
Bangladesh 7.0 8.5 8.5 7.1 8.0 7.7
Vietnam 6.6 7.3 6.7 6.5 7.0 6.9
Brasil 2.7 3.1 3.3 3.2 3.3 3.3
Uzbekistan 2.4 3.3 3.3 2.9 3.2 3.2
Indonesia 2.4 25 2.6 1.8 2.2 2.2
Estados Unidos 2.2 2.4 2.6 2.1 2.2 2.2
México 15 1.7 1.9 1.8 2.0 1.8
Iran 0.6 0.8 0.8 0.9 0.9 0.9
Turkmenistan 0.7 0.8 0.8 0.7 0.8 0.8
Resto del mundo 7.6 7.4 7.5 6.9 7.5 7.5
Zona Franco Africana 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
UE-27 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6
Mundo 105.0 124.2 116.0 110.9 116.9 115.9

Importacion Mundial del Algodon

millones de pacas de 480 Ib 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2023/24
Agosto Septiembre
China 7.1 12.9 7.8 6.2 10.0 10.0
Bangladesh 7.5 8.3 8.2 6.6 8.0 7.7
Vietnam 6.5 7.3 6.6 6.5 7.0 6.9
Turquia 4.7 5.3 55 4.2 4.4 4.4
Pakistan 4.0 5.4 4.5 4.5 4.2 4.2
Indonesia 25 2.3 2.6 1.7 2.3 2.3
India 2.3 0.8 1.0 1.8 15 1.3
México 0.6 0.9 1.0 0.7 1.0 1.0
Tailandia 0.7 0.6 0.8 0.7 0.7 0.7
Corea 0.6 0.6 0.6 0.4 0.5 0.5
Malasia 0.7 0.6 0.4 0.7 0.5 0.5
Ir&n 0.3 0.4 0.4 0.5 0.5 0.5
Egipto 0.5 0.6 0.4 0.3 0.4 0.4
Resto del mundo 2.6 25 2.9 25 2.8 2.8
Zona Franco Africana 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
UE-27 0.6 0.6 0.6 0.5 0.6 0.6
Mundial Total 40.5 48.6 42.6 37.1 43.9 43.3

Fuente: USDA
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Balance del Algodon Mundial

millones de toneladas 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2023/24
Agosto Septiembre
Inventarios inciales 18.2 21.3 18.5 18.4 20.5 20.3
Produccion 26.1 24.2 25.2 25.8 24.8 24.5
Suministro 44.3 45.6 43.6 44.2 45.3 44.8
Uso en plantas 22.9 27.0 25.2 24.1 25.5 25.2
Inventarios finales 21.3 18.5 18.4 20.3 19.9 19.6
Relacion Inventario/uso 93.3% 68.3% 72.9% 84.0% 78.3% 77.6%
Balance del Algodon de China
millones de toneladas 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2023/24
Agosto Septiembre
Inventarios inciales 7.8 7.9 8.1 8.3 8.4 8.1
Produccién 6.0 6.4 5.8 6.7 5.9 5.9
Importaciones 1.6 2.8 1.7 1.4 2.2 2.2
Suministro 15.3 17.1 15.7 16.3 16.4 16.2
Uso en plantas 7.5 9.0 7.3 8.2 8.2 8.2
Exportaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Demanda 7.5 9.0 7.4 8.2 8.2 8.2
Inventarios finales 7.9 8.1 8.3 8.1 8.2 8.0
Relacion Inventario/uso 104.9% 90.4% 112.4% 99.5% 100.4% 97.9%
Balance del Mundo-Menos-China
millones de toneladas 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2023/24
Agosto Septiembre
Inventarios inciales 10.3 13.5 10.3 10.1 12.1 12.1
Produccion 20.2 17.8 19.3 19.2 19.0 18.6
Imp. de China 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Suministro 30.5 31.3 29.7 29.3 311 30.8
Uso en plantas 154 18.1 17.9 16.0 17.3 17.1
Exp. a China 1.6 2.8 1.7 1.4 2.2 2.2
Demanda 17.0 20.9 19.6 17.3 19.5 19.2
Inventarios finales 135 10.3 10.1 121 11.7 11.6
Relacion Inventario/uso 79.5% 49.6% 51.6% 70.0% 60.2% 60.2%

Fuente: USDA
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Balance del Algodon de India

millones de toneladas 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2023/24
Agosto Septiembre
Inventarios inciales 1.9 3.4 2.6 1.9 25 2.5
Produccion 6.2 6.0 5.3 5.7 5.6 5.4
Importaciones 0.5 0.2 0.2 0.4 0.3 0.3
Suministro 8.6 9.6 8.1 7.9 8.4 8.3
Uso en plantas 4.5 5.7 5.4 5.1 5.3 5.2
Exportaciones 0.7 1.3 0.8 0.3 0.5 0.4
Demanda 5.2 7.0 6.3 5.4 5.8 5.7
Inventarios finales 3.4 2.6 1.9 25 2.6 2.6
Relacion Inventario/uso 66.2% 37.1% 29.9% 47.4% 44.9% 46.1%

Balance del Algodon de los EUA

millones de toneladas 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2023/24
Agosto Septiembre
Inventarios inciales 1.1 1.6 0.7 0.9 0.8 0.9
Produccién 4.3 3.2 3.8 3.2 3.0 2.9
Importaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Suministro 5.4 4.8 4.5 4.0 3.9 3.8
Uso en plantas 0.5 0.5 0.6 0.4 0.5 0.5
Exportaciones 3.4 3.6 3.2 2.8 2.7 2.7
Demanda 3.8 4.1 3.7 3.2 3.2 3.1
Inventarios finales 1.6 0.7 0.9 0.9 0.7 0.7
Relacion Inventario/uso 41.0% 16.8% 23.8% 28.7% 21.2% 20.8%

Balance del Algoddn de Pakistan

millones de toneladas 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2023/24
Agosto Septiembre
Inventarios inciales 0.6 0.7 0.5 0.4 0.3 0.3
Produccion 1.3 1.0 1.3 0.8 1.4 1.4
Importaciones 0.9 12 1.0 1.0 0.9 0.9
Suministro 2.8 2.9 2.8 2.2 2.7 2.7
Uso en plantas 21 2.4 2.3 1.9 2.2 2.2
Exportaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Demanda 2.1 2.4 2.3 1.9 2.2 2.2
Inventarios finales 0.7 0.5 0.4 0.3 0.5 0.5
Relacion Inventario/uso 33.5% 19.9% 17.9% 17.3% 21.9% 21.3%

Fuente: USDA
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Produccion Mundial del Algodoén

millones de toneladas 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2023/24
Agosto Septiembre

China 6.0 6.4 5.8 6.7 5.9 5.9
India 6.2 6.0 5.3 5.7 5.6 5.4
Brasil 3.0 2.4 2.6 3.1 2.9 3.0
Estados Unidos 4.3 3.2 3.8 3.2 3.0 2.9
Pakistan 1.3 1.0 1.3 0.8 1.4 1.4
Australia 0.1 0.6 1.3 1.3 1.2 1.2
Turquia 0.8 0.6 0.8 1.1 0.8 0.8
Uzbekistan 0.5 0.7 0.6 0.7 0.6 0.6
Mali 0.3 0.1 0.3 0.2 0.3 0.3
Benin 0.3 0.3 0.3 0.2 0.3 0.3
México 0.3 0.2 0.3 0.3 0.3 0.2
Grecia 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3 0.2
Turkmenistan 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Resto del mundo 2.3 2.2 2.2 2.1 2.2 2.1
Zona Franco Africana 1.0 0.8 1.1 0.7 0.9 0.9
UE-27 0.4 0.4 0.4 0.4 0.3 0.3
Mundo 26.1 24.2 25.2 25.8 24.8 24.5
Exportacion Mundial del Algodon

millones de toneladas 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2023/24

Agosto Septiembre

Estados Unidos 3.4 3.6 3.2 2.8 2.7 2.7
Brasil 1.9 2.4 1.7 1.4 2.4 2.6
Australia 0.3 0.3 0.8 1.3 1.3 1.3
India 0.7 1.3 0.8 0.3 0.5 0.4
Mali 0.3 0.2 0.3 0.2 0.3 0.3
Benin 0.2 0.3 0.4 0.2 0.3 0.2
Grecia 0.3 0.4 0.3 0.3 0.3 0.2
Cote d'lvoire 0.1 0.3 0.3 0.1 0.2 0.2
Burkina 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Cameran 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Argentina 0.1 0.1 0.1 0.0 0.1 0.1
Sudan 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Turquia 0.1 0.1 0.1 0.2 0.1 0.1
Resto del mundo 1.1 1.2 1.0 0.8 1.0 0.9
Zona Franco Africana 0.7 0.9 1.2 0.7 0.8 0.8
UE-27 0.4 0.4 0.4 0.3 0.3 0.3
Mundo 9.0 10.7 9.4 8.1 9.5 9.4

Fuente: USDA
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Consumo Mundial del Algodén

millones de toneladas 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2023/24
Agosto Septiembre

China 7.5 9.0 7.3 8.2 8.2 8.2
India 4.5 5.7 5.4 51 5.3 5.2
Pakistan 21 2.4 2.3 19 2.2 2.2
Turquia 1.6 1.8 1.9 1.6 1.7 1.7
Bangladesh 5 1.9 1.9 i 1.7 1.7
Vietnam 1.4 1.6 15 1.4 1.5 1.5
Brasil 0.6 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7
Uzbekistan 0.5 0.7 0.7 0.6 0.7 0.7
Indonesia 0.5 0.5 0.6 0.4 0.5 0.5
Estados Unidos 0.5 0.5 0.6 0.4 0.5 0.5
México 0.3 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4
Iran 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Turkmenistan 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Resto del mundo 1.7 1.6 1.6 1.5 1.6 1.6
Zona Franco Africana 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
UE-27 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Mundial Total 22.9 27.0 25.2 24.1 25.5 25.2
Importacion Mundial del Algodon

millones de toneladas 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2023/24

Agosto Septiembre

China 1.6 2.8 1.7 14 2.2 2.2
Bangladesh 1.6 1.8 1.8 14 1.7 1.7
Vietnam 1.4 1.6 1.4 1.4 15 1.5
Turquia 1.0 1.2 1.2 0.9 1.0 1.0
Pakistan 0.9 1.2 1.0 1.0 0.9 0.9
Indonesia 0.5 0.5 0.6 0.4 0.5 0.5
India 0.5 0.2 0.2 0.4 0.3 0.3
México 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Tailandia 0.2 0.1 0.2 0.1 0.2 0.2
Corea 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Malasia 0.2 0.1 0.1 0.2 0.1 0.1
Iran 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Egipto 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Resto del mundo 0.6 0.6 0.6 0.5 0.6 0.6
Zona Franco Africana 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
UE-27 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Mundial Total 8.8 10.6 9.3 8.1 9.6 9.4

Fuente: USDA
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