Bilanco Nasil Okunur

Aylik Ekonomik Biilten Eki

Bilancolar pamuk arz ve talep tahminlerindeki degisiklikleri hesaplamanin bir yoludur. Aylik Ekonomik Biiltenin yeni
okuyucularina destek olmak tizere, bilangolarin arkasindaki temel terminoloji ve kavramlar asagida agiklanmistir.

Hasat Yili

Hasat y1l1, tiim pamuk istatistikleri i¢in zaman gergevesidir. Mali yillar gibi, hasat yillar1 da Ocak-Aralik yillik takvime karsilik
gelmez.

Bunun yerine, hasat yili (pazarlama yili olarak da bilinir), bir sonraki hasat gelmeden 6nce belirli bir hasadi satig zamani
olarak diigiiniilebilir. Farkli lilkeler, hasat yillar1 i¢in kendilerine 6zgii takvimlere sahip olabilir (6rnegin, Hindistan hasat yili
Ekim-Eylil arasidir). Uluslararas1 pamuk hasat yil1, kuzey yarim kiiredeki iiretime dayalidir ve 1 Agustos'ta baglayarak 31
Temmuz'da sona erer.

Aylik Ekonomik Biiltendeki bilangolarda sunulan tiim rakamlar, biitiin hasat yili i¢in yapilan tahminlerdir. Aylik basliklart
olan en sagdaki iki siitun, gecen ay Ogrenilen yeni bilgilere gore biitiin hasat yillarina iliskin tahminlerin nasil degistigini
vurgular. Ornegin, Nisan 2023'te olusturulan bilangolardaki en sagdaki siitunlar, okuyucunun biitiin 2022/23 hasat yili
(Agustos 2022-Temmuz 2023) i¢in yapilan en son tahminleri (bu drnekte Nisan 2023’te) Mart 2023'te agiklanan biitiin
2022/23 hasat yili tahminleri ile karsilastirmasina olanak tanir.

2023/24 hasat yilinin tamami igin
farkh aylarda yapilan tahminler
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Uluslararasi Hasat yili = Agustos’tan Temmuz sonuna kadar

Diinya Pamuk Bilancosu \ 4
Milyon x 480Ib. Balva 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Mart Ni
Hasat Yili @ san
Baslangic Stoklar 82.8 825 98.2 86.3 86.1 86.2
Uretim 118.5 120.2 1115 116.0 1151 115.9
Arz 201.3 202.7 209.7 202.3 201.2 202.1
Fabrika Tuketimi 119.9 104.2 123.3 116.3 110.1 110.2
Kapanig Stoklan 825 98.2 86.3 86.2 91.1 92.0

Stok/Kullanim 68.8% 94.2% 70.0% 74.1% 82.8% 83.5%




Stoklar

Stoklar, depolarda depolanan pamuk miktarini ifade eder. Kuru ve dis etkenlerden uzak tutulursa, birkag yillik pamuk egirme
ve iplik iiretimine uygundur.

Hasat yilinin baginda (1 Agustos) depolarda bulunan pamuk miktarina baslangi¢ stoklar1 denir. Bu hacim bir dnceki hasat
yiliin kapanis stoklarina esittir. Kapanis stoklari, hasat yilinin sonunda depolarda bulunan pamuk miktaridir (31 Temmuz'da
depolarda olacagi tahmin edilen miktar).

Diinya Pamuk Bilancosu

Milyon x 480Ib. Balya 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Mart Nisan
Baslangi¢ Stoklar 828 825 98.2 86.3 86.1 86.2
Uretim 118.5 120.2 111.5 116.0 115.1 115.9
Arz 201.3 202.7 209.7 202.3 201.2 2021
Fabrika Taketimi 119.9 104.2 123.3 116.3 110.1 110.2
Kapanig Stoklar 825 98.2 86.3 86.2 91.1 92.0
Stok/Kullanim 68.8% 94.2% 70.0% 74.1% 82.8% 83.5%
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Gegen hasat yilinin kapanis stoklari, bir sonraki hasat yilinin baslangig stoklaridir.
Arz

Pamuk arzi, depolanan pamuk, yetistirilen pamuk miktar1 ve pamuk ithalatinin toplamidir.

Mevcut hasat yilinda yetistirilen ve hasat edilen pamuga iiretim ad1 verilir.

Kiiresel diizeyde, ithalat denklem disinda tutulur (diinya heniiz baska gezegenlerle ticaret yapmiyor).
Baslangi¢ Stoklar1 = Hasat yili baginda (1 Agustos’ta) depolarda bulunan pamuk miktaridir

Uretim = Belirli hasat yilinda yetistirilerek hasat edilen pamuktur

ithalatlar = Ulkeye giren pamuk miktarlarini ifade eder

Arz = Baslangi¢ Stoklar1 + Uretim + ithalatlar

Cin Pamuk Bilancosu

Milyon x 480lb. Balya 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Mart Nisan
Baslangic Stoklar 38.0 359 36.3 37.8 38.6 38.6
Uretim + 28.0 275 296 26.8 29.5 30.5
ithalat 9.6 7.1 12.9 7.8 75 7.3
Arz 75.6 705 78.8 724 75.6 76.3
Fabrika Tuketimi 39.5 34.0 41.0 33.8 36.0 36.5
Ihracat 0.2 0.2 0.0 0.1 0.1 0.1
Talep 39.7 34.2 41.0 339 36.1 36.6
Kapanig Stoklar 35.9 36.3 37.8 38.6 394 39.7

Stok/Kullanim 90.4% 106.4% 92.2% 113.9% 109.2% 108.4%




Talep

Iplik iiretiminde kullanilan veya isletmelerde dokusuz yiizeyler gibi iiriinlere déniistiiriilen pamuk miktarina isletme kullanimi
veya tiiketim denir.

Pamuk talebi, isletme kullanimi art: pamuk ihracatlarina esittir. ithalatlarda oldugu gibi, ihracatlar da kiiresel hesaplamalarda
haric tutulur.

Isletme-Kullanin = Tiiketim = Iplik iiretiminde kullanilan veya baska iiriinlere doniistiiriilen pamuktur
Ihracatlar = Ulke disina sevk edilen pamuktur

Talep = Isletme-Kullamimi + Thracatlar

Cin Pamuk Bilangosu

Milyon x 480Ib. Balya 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Mart Nisan
Baslangic Stoklar 38.0 35.9 36.3 37.8 38.6 38.6
Uretim 28.0 275 29.6 26.8 29.5 30.5
ithalat 9.6 74 129 7.8 7.5 7.3
Arz 75.6 70.5 78.8 724 75.6 76.3
Fabrika Tuketimi + 395 340 41.0 33.8 36.0 36.5
ihracat 0.2 0.2 0.0 0.1 0.1 0.1
Talep 39.7 342 41.0 33.9 36.1 36.6
Kapanis Stoklari 35.9 36.3 37.8 38.6 394 39.7
Stok/Kullanim 90.4% 106.4% 92.2% 113.9% 109.2% 108.4%

Kapanig Stoklari

Kapanis stoklari, bilango hesaplamalarimizda dongiiyii kapatir ve arz ile talep arasindaki farktir.

Kapams Stoklar1 = Arz — Talep

Stok-Kullanim Orani

Bilangoda yer alan bagka bir istatistik de stok-kullanim oranidir.

Stok-kullanim orani aslinda yanlig bir adlandirmadir zira kapanis stoklariin isletme kullanimindan ziyade talebe boliinmesi
ile elde edilir.

Yorumlayacak olursak, %50'lik oran, bir hasat yilindaki talebinin yarisinin mevcut kapanig stoklar ile karsilanabilecegini
ifade eder. Bu arz ve talep 6l¢iisii gelencksel olarak pamuk fiyatlari ile iliskilendirilmistir, ancak bu iliskide sapmalar meydana
gelebilir.

Yiiksek stok-kullanim oranlar1 geleneksel olarak daha diisiik pamuk fiyatlari ile iligkilendirilir

Disiik stok-kullanim oranlar1 geleneksel olarak daha yiiksek pamuk fiyatlarryla iliskilendirilir.

Stok-Kullanim Orani = Kapams Stoklari / Talep



Cin-Hari¢-Diinya

Gecgmigte, Cin hiikiimeti kiiresel pamuk stoklarinin biiyiik bir boliimiinii elinde tutuyordu. Bu rezervler, Cinli isletmeler veya
uluslararasi ticaret i¢in serbest¢e kullanilabilir stoklar olarak mevcut degildi. Bu nedenle (ve temelde Cin disindaki arz ve
talebi incelemek i¢in), Cin-harig-diinya pamuk arz ve talebine bakmak yaygin hale geldi.

Cin-hari¢-diinya bilangosu i¢in bir¢ok girdi aslinda basittir ve temelde kiiresel hacimler eksi Cin hacimleridir.

Cin-Haric-Diinya Baslangic Stoklar1 = Diinya Baslangi¢ Stoklar1 — Cin Baslangic Stoklari

Cin-Haric-Diinya Uretim = Diinya Uretimi — Cin Uretimi

Cin-Haric-Diinya isletme Kullanmimi = Diinya Isletme Kullanimi — Cin isletme Kullanimi

Cin-Haric-Diinya Kapanis Stoklar1 = Diinya Kapams Stoklari — Cin Kapams Stoklari

fthalat ve ihracatin Cin'e ve Cin'den yapilan ticareti yansittig1 igin ticari durum biraz daha karmasiktir. Cin-harig-diinya
ihracati, Cin ithalatidir. Cin-hari¢-diinya ithalatlari, Cin'den sevk edilen ihracatlardir.

Cin-Haric-Diinya ithalatlar1 = Cin Ihracatlar

Cin-Haric-Diinya Thracatlar1 = Cin Ithalatlar

Cin-hari¢-diinya stok-kullanimi i¢in farkli kuruluslar farkli formiiller benimsemistir. Cotton Incorporated'in hesaplamalari,
kapanis stoklarinin talebe orani (isletme kullanimi + ihracat) olan {ilke bazindaki stok-kullanim denklemleriyle tutarlidir. Baz1
baska kuruluslar, stok-kullanimini, Cin-hari¢-diinya kapanis stoklarinin Cin-hari¢-diinya isletme-kullanimina (Cin'e yapilan
ihracatlar hari¢) orani olarak tanimlamakta Aylik Ekonomik Biiltende Cin-hari¢-diinya stok-kullanimi i¢in kullanilan
tanimlama asagida goriilmektedir.

Cin-Haric-Diinya Kapanis Stoklar:1 / Cin-Haric¢-Diinya Talebi
ve burada

Cin-Haric-Diinya Talebi = Cin-Hari¢-Diinya isletme-Kullanimi + Cin ithalatlar

Cin-Hari¢-Diinya Bilangosu

Milyon x 480lb. Balya 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Mart Nisan
Baslangi¢ Stoklari 448 46.6 61.9 48.5 475 47.7
Uretim 90.5 92.7 81.9 89.2 85.6 85.4
Cin'den Ithalatlar 0.2 0.2 0.0 0.1 0.1 0.1
Arz 135.5 139.5 143.8 137.8 133.3 133.2
Fabrika Tuketimi 80.4 70.2 82.3 82.5 741 73.7
Cin'e Ihracatlar 9.6 71 12.9 7.8 7.5 7.3
Talep 90.0 774 95.2 90.4 81.6 80.9
Kapanig Stoklan 46.6 61.9 485 47.7 917 52.3
Stok/Kullanim 51.8% 80.0% 51.0% 52.7% 63.4% 64.7%

Kaynak: Amerika Tanm Bakanligi



