Como Interpretar un Balance

Complemento del Reporte Econémico Mensual

Los balances son una forma de contabilizar los cambios en los estimados de la oferta y la demanda de algoddn. A
continuacién se explican la terminologia basica y los conceptos en los que se basan estos balances a fin de ayudar
a los nuevos lectores del Reporte Econdmico Mensual.

La Cosecha

La cosecha es el ciclo utilizado en todas las estadisticas algodoneras. Al igual que los ejercicios fiscales, las cosechas
no se corresponden con el calendario anual de enero a diciembre.

La cosecha (también conocida como periodo de comercializacién) se puede considerar como el tiempo necesario
para vender una cosecha determinada antes de que llegue la siguiente. Los distintos paises pueden tener diferentes
calendarios especificos para sus cosechas (por ejemplo, la cosecha india va de octubre a septiembre). La cosecha
algodonera internacional se basa en la produccién del hemisferio norte y comienza el 1o de agosto y termina el 31
de julio.

Todas las cifras presentadas en los balances del Reporte Econémico Mensual son estimados para toda la cosecha.
Las dos columnas situadas en el extremo derecho, con encabezados mensuales, ponen de relieve como han
cambiado los prondsticos para las cosechas enteras con la nueva informacién obtenida en el ultimo mes. Por
ejemplo, las columnas de la derecha de los balances generados en abril de 2023 permiten al lector comparar las
ultimas proyecciones (abril de 2023 en este ejemplo) para toda la cosecha 2022/23 (agosto de 2022-julio de 2023)
con las proyecciones para toda la cosecha 2022/23 que se publicaron en marzo de 2023.

Cosecha Internacional = De agosto al final de julio Prondsticos para la toda la cosecha
realizados en diferentes meses
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Balance del Algodén Mundial & N

millones de pacas de 480 Ib 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23

Marzo Abril
cosechas /

Inventarios inciales 82.8 82.5 98.2 86.3 86.1 86.2

Produccién 118.5 120.2 111.5 116.0 1151 1159

Suministro 201.3 2027 209.7 202.3 201.2 2021

Uso en plantas 119.9 104.2 123.3 116.3 110.1 110.2

Inventarios finales 82.5 98.2 86.3 86.2 91.1 92.0

Relaciéon Inventario/uso 68.8% 94.2% 70.0% T4.1% 82.8% 83.5%




Inventarios

Los inventarios se refieren a la cantidad de algoddn que esta almacenado en las bodegas. Si se mantiene secoy
fuera de la intemperie, el algoddn con varios afios de antigliedad todavia se puede hilar.

Se conoce como inventarios iniciales a la cantidad de algoddn almacenada al inicio de la cosecha (10 de agosto).
Este volumen es similar a los inventarios finales del afio anterior. Los inventarios finales representan la cantidad
de algoddn almacenado al final de la cosecha (la cantidad que se estima estara en las bodegas el 31 de julio).

Balance del Algodon Mundial

millones de pacas de 480 Ib 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Marzo Abril
Inventarios inciales 82.8 82.5 98.2 86.3 86.1 86.2
Produccidn 118.5 120.2 111.5 116.0 115.1 115.9
Suministro 201.3 202.7 209.7 202.3 201.2 202.1
Uso en plantas 119.9 104.2 123.3 116.3 110.1 110.2
Inventarios finales 825 98.2 86.3 86.2 911 92.0
Relacion Inventario/uso 68.8% 94.2% 70.0% 74.1% 82.8% 83.5%

/

Los inventarios finales de la pasada cosecha son los inventarios iniciales de la siguiente cosecha.



Suministro

El suministro de algoddn representa la cantidad de algoddn almacenado, la cantidad de algoddn cultivado y las

importaciones de algodon.

Se llama produccion al algoddn cultivado y recolectado durante la cosecha.

Las importaciones estan excluidas de la ecuacidn a nivel mundial (el mundo no estd comercializando con otros

planetas todavia).

Inventarios iniciales = Cantidad de algodén almacenada al inicio de la cosecha (1o de agosto).

Produccion = Algoddn cultivado y recolectado en una cosecha.
Importaciones = Algoddn introducido al pais.

Suministro = Inventarios iniciales + Produccién + Importaciones

Balance del Algodon de China

millones de pacas de 480 |b 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Marzo Abril
Inventarios inciales 38.0 35.9 36.3 37.8 38.6 38.6
Produccion 28.0 27.5 29.6 26.8 29.5 30.5
Importaciones + 9.6 7.1 12.9 7.8 7.5 7.3
Suministro 75.6 70.5 78.8 72.4 75.6 76.3
Uso en plantas 39.5 34.0 41.0 33.8 36.0 36.5
Exportaciones 0.2 0.2 0.0 0.1 0.1 0.1
Demanda 39.7 34.2 41.0 33.9 36.1 36.6
Inventarios finales 359 36.3 37.8 38.6 394 39.7
Relacién Inventario/uso 90.4% 106.4% 92.2% 113.9% 109.2% 108.4%




Demanda

Se denomina uso o consumo en plantas textiles a la cantidad de algodén hilado o procesado en otros productos
como telas no tejidas.

La demanda de algoddn es igual al uso en plantas textiles mas las exportaciones de algoddn. Al igual que las
importaciones, las exportaciones se excluyen en los cdlculos mundiales.

Uso en plantas textiles = Consumo = Algodén hilado o transformado en otros productos.
Exportaciones = Algoddn introducido al pais.

Demanda = Uso en plantas textiles + Exportaciones

Balance del Algodon de China

millones de pacas de 480 Ib 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Marzo Abril
Inventarios inciales 38.0 359 36.3 378 386 386
Produccion 28.0 27.5 296 26.8 295 305
Importaciones 96 71 129 7.8 7.5 7.3
Suministro 75.6 70.5 78.8 72.4 75.6 76.3
Uso en plantas 39.5 34.0 41.0 33.8 36.0 36.5
Exportaciones + 0.2 0.2 0.0 0.1 0.1 0.1
Demanda 39.7 34.2 41.0 339 36.1 36.6
Inventarios finales 359 36.3 37.8 38.6 394 39.7

Relacion Inventario/uso 90.4% 106.4% 92.2% 113.9% 109.2% 108.4%




Inventarios Finales

Los inventarios finales cierran el circulo del balance de nuestros célculos y son la diferencia entre la oferta y la
demanda.

Inventarios finales = Oferta — Demanda

Relacién Inventarios/Uso

Otra estadistica presentada en el balance es la relacién inventarios/uso.

La relacién inventarios/uso es una denominacion errénea debido a que se define como los inventarios finales
divididos entre la demanda mds que el uso en plantas textiles.

Para su interpretacion, una proporcién del 50% indicaria que la mitad de la demanda de una cosecha podria
satisfacerse con los inventarios finales disponibles. Esta medida de |a oferta y la demanda se ha correlacionado
tradicionalmente con los precios del algoddn, pero pueden producirse desviaciones de esta relacién.

Las elevadas relaciones inventarios/uso se asocian tradicionalmente a precios mas bajos del algodon.

Las bajas relaciones inventarios/uso se asocian tradicionalmente a precios mas altos del algodon.

Relacién inventarios/uso = Inventarios finales / Demanda



El Mundo sin China

En el pasado, el gobierno chino mantenia una gran proporcién de los inventarios mundiales de algoddn. Estas
reservas no estaban a libre disposicion de las plantas textiles chinas ni del comercio internacional. Por esta razén
(y a fin de examinar simplemente la oferta y la demanda fuera de China), se ha vuelto comun analizar la oferta 'y
la demanda del algodén para el mundo sin China.

Muchas cifras del balance mundial sin China son evidentes y son simplemente volimenes mundiales menos
volumenes chinos.

Inventarios iniciales mundiales sin China = Inventarios iniciales mundiales — Inventarios iniciales chinos
Producciéon mundial sin China = Produccién mundial — Produccién china

Uso en plantas textiles mundial sin China = Uso en plantas textiles mundial — Uso en plantas textiles chino
Inventarios finales mundiales sin China = Inventarios finales mundiales — Inventarios finales chinos

El comercio es algo mds complejo, ya que las importaciones y exportaciones reflejan el comercio hacia y desde
China. Las exportaciones mundiales sin China son importaciones chinas. Las importaciones mundiales sin China
son las exportaciones enviadas desde China.

Importaciones mundiales sin China = Exportaciones chinas
Exportaciones mundiales sin China = Importaciones chinas

Para la relacién mundial inventarios/uso sin China, distintas organizaciones han adoptado féormulas diferentes.
Los célculos de Cotton Incorporated son consistentes con las ecuaciones de inventarios/uso a nivel nacional, que
son la relacion entre los inventarios finales y la demanda (uso en plantas textiles + exportaciones). Otras
organizaciones definen la relacion mundial de inventarios/uso como los inventarios finales mundiales sin China
sobre el uso mundial sin China (excluyendo las exportaciones a China). La definicion utilizada para la relacion
mundial inventarios/uso sin China en el Reporte Econdmico Mensual se presenta continuacion.

Inventarios finales en el mundo sin China / Demanda en el mundo sin China
donde

Demanda mundial sin China = Consumo mundial sin China + Importaciones chinas

Balance del Mundo-Menos-China

millones de pacas de 480 Ib 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Marzo Abril
Inventarios inciales 448 46.6 61.9 48.5 47.5 47.7
Produccion 90.5 927 819 89.2 85.6 854
Imp. de China 0.2 0.2 0.0 0.1 0.1 0.1
Suministro 135.5 139.5 143.8 137.8 133.3 133.2
Uso en plantas 80.4 70.2 82.3 82.5 74.1 73.7
Exp. a China 96 71 129 7.8 75 7.3
Demanda 90.0 77.4 95.2 90.4 81.6 80.9
Inventarios finales 46.6 61.9 48.5 47.7 51.7 52.3
Relacion Inventario/uso 51.8% 80.0% 51.0% 52.7% 63.4% 64.7%

Fuente: USDA



