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Gegen ay iginde New York vadeli iglemler borsasi, yazdan beri fiyatlar1 sinirlayan 65 cent/lb
seviyesindeki direnci kirdi. A Endeksi de 66 cent/lb’den 69 cent/Ib’ye yiikseldi. Pamuk fiyatlarindaki
tirmanigla es zamanl olarak dis piyasalarda da hareket yasandi; hisse fiyatlarinin yiikselmesinden gii¢
alan Dow Jones Endiistriyel ortalamasi da Ekim 2008’den beri ilk defa 10.000’in {izerine ¢ikt1 ve dolar
diger onemli para birimleri karsisinda 12 aylik dip seviyeleri ard arda gordii. 67 cent/Ib’lik yeni islem
seviyelerine ylkselmesinden sonra NY Nearby nispeten dar bir aralikta hareketlenmeye sahne olurken
65 cent/lb civarmdaki eski direng seviyesinde destek olusturdugunu vurgularcasmna hisse senedi
piyasasindaki dalgalanmadan etkilenmedi.

Pamuk fiyatlarinin belirlenmesinde dis piyasalar rol oynuyor goriiniirken gecen ay yasanan tirmanis
bilangonun Uretim tarafindaki arz ve taleple kokenli olumlu olaylarla ayn1 zamana rastladi. Bu olaylar
arasinda ayrica gdze carpan bir diger konu da Cin Pamuk Birliginin Cin’in pamuk iiretiminin diistigii
yoniindeki aciklamast ve bunun ABD’deki orta-giiney pamuk yetisme bOlgesi boyunca etkili olan
sagnak yagmurlara denk gelmesi oldu. Cin’in yaptig1 agiklamaya bagli olarak ABD Tarim Bakanlig1
raporu Cin tretim tahminini 1,0 milyon balyalik azaltarak giincelledi. ABD tahmini de 500.000 balya
azaltilarak 13,0 milyondan 12,5 milyona c¢ekildi. Cin ve ABD’deki diisiisleri kismen dengeleyen
Pakistan ve Ozbekistan’daki 200.000 balyalik artislar oldu. Kiresel olarak, pamuk Gretim éngoriileri
1,0 milyon balya azaltilirken giincel tahmini 2008/09°dan %4,5 ve 2007/08’den %14,7 daha diisiik
olan 102,7 milyon balya seviyesine ¢ekti.

Bilangonun tiiketim tarafinda tek onemli diizeltme Banglades i¢in yapildi. Banglades rakamlarinda
yapilan degisikligin sebebi ABD Tarmm Bakanligmin {ilke tahminlerinde gergeklestirdigi yapisal
degisiklik olurken 2009/10 i¢in yapilan artiga Banglades’in tiiketim ve ithalatinda 2003/04 yilinda
yasananlara benzer artis beklentisi eslik etti. Dlnya tuketim tahmini sadece 880.000 balya artarken
Banglades’in 2009/10 tahmini 950.000 balya art1. Diinya tiiketimi biiyiik dlclide degismezken diinya
iiretim beklentilerinin diisiiriilmesi ile diinya ticaretinde 1,2 milyon balyalik artis yasandi Ihracat
tahminleri Hindistan (+500.000 balya), Ozbekistan (+300.000 balya) ve Brezilya (+100.000 balya)
icin arttirildi. ABD ihracat1 10.5 milyon balya seviyesinde degismeden kaldi. Ithalat &ngdriileri
Banglades (+950,000 balya), Cin (+500,000) ve Tayvan (+100,000) icin artig yoniinde olurken
Pakistan tahmini 200.000 balya azaltild1.

Giincel %47,3lik stok/kullanim oran1 2008/09’dan 8,5 puan daha diisiik. Pamuk iiretiminin son bes
yildaki en diisiik seviyesinde bulunmasi ile, fiyatlarm yonii i¢in anahtar rolunt kiresel ekonomik kriz
ve pamuk tiiketimine olan etkisi oynayacaktir. Nihai tiiketim talebinde olabilecek artiglar pamuk
tiketimini yukar1 g¢ekerek tretim/tiikketim agigin1 agacak ve bu da yukselen fiyatlara destek
olusturacaktir. Ancak, kiiresel ekonomik krizle ilgili oldukca fazla belirsizlik var ve bu belirsizlikler
yiiziinden ABD Tarim Bakanlgi diinya tiiketim tahminlerini 6nemli 6l¢lide degistirmedi. Yaklasan tatil
aligverisi sezonu ¢ok onemli olacak ¢linki yavasca iyilesmeye baslayan ekonomik sartlarin ve bu
nesilin gordiigii en yiiksek issizlik oraninin hakim oldugu ortamda tiiketici harcamalarinin nabzini
tutacaktir.
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A.B.D. Pamuk Bilangosu

Milyon x 480lb. Balya 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Ekim Kasim
Baslangic Stoklari 5,5 6,1 9,5 10,0 6,3 6,3
Uretim 23,9 21,6 19,2 12,8 13,0 12,5
ithalat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arz 29,4 27,7 28,7 22,9 19,3 18,8
A.B.D. Fabrika Tuketimi 5,9 4,9 4,6 3,6 3,4 3,4
ihracat 17,5 13,0 13,7 13,3 10,5 10,5
Talep 23,4 17,9 18,2 16,9 13,9 13,9
Kapanis Stoklari 6,1 9,5 10,0 6,3 5,4 4,9
Stok/Kullanim Orani 25,9% 52,8% 55,1% 37,6% 38,8% 35,3%
Kaynak: Amerika Tarim
Bakanligi
Diinya Pamuk Bilang¢osu
Milyon x 480lb. Balya 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Ekim Kasim
Baslangig Stoklari 60,6 62,4 63,1 62,7 62,5 62,0
Uretim 116,7 122,0 120,5 107,6 103,8 102,7
Arz 177,3 184,3 183,6 170,3 166,3 164,8
Tuketim 116,7 123,7 123,4 111,1 112,6 113,5
Cin 45,0 50,0 51,5 45,0 46,3 46,3
Cin Disl 71,7 73,7 71,9 66,1 66,4 67,3
Kapanis Stoklari 62,4 63,1 62,7 62,0 56,1 53,7
Cin 22,5 20,5 20,0 20,9 17,5 17,0
Cin Disl 39,8 42,6 42,7 41,1 38,6 36,7
Stok/Kullanim Orani 53,5% 51,0% 50,8% 55,8% 49,8% 47,3%

Kaynak: Amerika Tarim
Bakanligi



Diinya Pamuk Uretimi

Milyon x 480Ib. Balya 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Ekim Kasim
Cin 28,4 35,5 37,0 36,7 32,5 31,5
Hindistan 19,1 21,8 24,6 22,5 24,3 24,3
Birlesmis Devletler 23,9 21,6 19,2 12,8 13,0 12,5
Pakistan 10,2 9,9 8,9 9,0 9,2 9,4
Brezilya 4,7 7,0 7,4 5,5 5,4 5,4
Ozbekistan 5,6 5,4 5,4 4,6 4,2 4,4
Avustralya 2,8 1,4 0,6 1,5 1,8 1,8
Tarkiye 3,6 3,8 3,1 1,9 1,7 1,7
Afrika Serbest Bolgesi 2,5 2,3 1,6 1,6 1,7 1,6
Tirkmenistan 1,0 1,2 1,3 1,4 1,1 1,1
AB-27 2,5 1,6 1,7 1,2 1,0 1,0
Suriye 1,6 1,0 1,1 1,1 1,0 1,0
Yunanistan 2,0 1,4 1,6 1,2 0,9 0,9
Burkina Faso 1,4 1,3 0,7 0,9 0,9 0,9
Arjantin 0,6 0,8 0,7 0,6 0,8 0,8
Digerleri 7,0 6,0 5,7 5,1 4,4 4,5
Diinya Toplami 116,7 122,0 120,5 107,6 103,8 102,7
Kaynak: Amerika Tarim Bakanlig
Diinya Pamuk lhracatlan
Milyon x 480lb. Balya 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Ekim Kasim
Birlesmis Devletler 17,5 13,0 13,7 13,3 10,5 10,5
Hindistan 3,5 4,6 7,0 2,3 6,2 6,7
Ozbekistan 4,8 4,5 4,2 2,6 3,9 4,2
Brezilya 2,0 1,3 2,2 2,7 1,8 1,9
Avustralya 2,9 2,1 1,2 1,2 1,6 1,7
Afrika Serbest Bolgesi 2,6 2,4 1,7 1,5 1,6 1,5
Turkmenistan 0,6 0,8 0,8 0,6 1,0 1,0
AB-27 2,0 1,6 1,6 1,0 0,9 1,0
Burkina Faso 1,4 1,4 0,8 0,8 0,9 0,9
Yunanistan 1,4 1,3 1,3 0,8 0,8 0,8
Tacikistan 0,6 0,6 0,5 0,4 0,5 0,5
Mali 1,0 0,9 0,5 0,3 0,3 0,4
Pakistan 0,3 0,2 0,3 0,4 0,4 0,4
Zimbabve 0,4 0,4 0,4 0,3 0,4 0,4
Benin 0,5 0,5 0,5 0,4 0,4 0,4
Digerleri 3,3 1,8 1,7 1,1 0,9 1,1
Diinya Toplami 44,6 37,3 38,5 29,8 31,9 33,1

Kaynak: Amerika Tarim Bakanlig



Diinya Pamuk Tuketimi

Milyon x 480lb. Balya 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Ekim Kasim
Cin 45,0 50,0 51,5 45,0 46,3 46,3
Hindistan 16,7 18,1 18,6 17,9 18,5 18,5
Pakistan 11,5 12,0 12,0 11,5 12,0 12,0
Turkiye 6,9 7,3 6,0 5,0 51 51
Brezilya 4,5 4,6 4,6 4,2 4,2 4,2
Banglades 2,5 3,2 3,5 3,8 3,1 4,0
Birlesmis Devletler 5,9 4,9 4,6 3,6 3,4 3,4
Endonezya 2,2 2,2 2,2 2,0 2,1 2,1
Meksika 2,1 2,1 2,0 1,9 1,9 1,9
Tayland 2,1 2,0 2,0 1,6 1,7 1,7
Vietham 0,8 1,0 1,2 1,2 1,2 1,2
Kore 1,1 1,1 1,0 1,0 1,0 1,0
Ozbekistan 0,8 0,9 1,0 1,0 0,9 0,9
Misir 1,0 1,0 1,0 0,9 0,9 0,9
Suriye 0,7 0,8 0,8 0,8 1,0 0,9
Digerleri 13,1 12,6 11,5 9,9 9,5 9,6
Dinya Toplami 116,7 123,7 123,4 111,1 112,6 113,5

Kaynak: Amerika Tarim Bakanlig

Diinya Pamuk ithalatlari

Milyon x 480lb. Balya 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Ekim Kasim
Cin 19,3 10,6 11,5 7,0 8,0 8,5
Turkiye 3,5 4,0 3,3 2,9 3,3 3,3
Banglades 2,6 3,2 3,5 3,8 3,1 4,0
Pakistan 1,6 2,3 3,9 2,2 3,0 2,8
Endonezya 2,2 2,2 2,3 2,0 2,1 2,1
Tayland 1,9 1,9 1,9 1,6 1,7 1,7
Meksika 1,7 1,4 1,5 1,3 1,6 1,6
Vietnam 0,7 1,0 1,2 1,1 1,2 1,2
AB-27 2,5 2,1 1,7 1,0 1,0 1,0
Kore 1,0 1,1 1,0 1,0 1,0 1,0
Rusya Federasyonu 1,4 1,3 1,1 0,7 0,9 0,8
Tayvan 1,1 1,2 1,0 0,8 0,7 0,8
Misir 0,5 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4
Japonya 0,7 0,6 0,6 0,4 0,4 0,4
Hindistan 0,4 0,5 0,6 0,6 0,4 0,4
Digerleri 3,7 43 3,5 3,0 3,1 3,2
Diinya Toplami 44,8 38,1 38,9 30,0 32,0 33,2

Kaynak: Amerika Tarim Bakanlig



A.B.D. Pamuk Bilangosu

Milyon metrik ton 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Ekim Kasim
Baslangic Stoklari 1,2 1,3 2,1 2,2 1,4 1,4
Uretim 5,2 4,7 4,2 2,8 2,8 2,7
ithalat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arz 6,4 6,0 6,2 5,0 4,2 41
A.B.D. Fabrika Tuketimi 1,3 1,1 1,0 0,8 0,7 0,7
ihracat 3,8 2,8 3,0 2,9 2,3 2,3
Talep 51 3,9 4,0 3,7 3,0 3,0
Kapanis Stoklari 1,3 2,1 2,2 1,4 1,2 1,1
Stok/Kullanim Orani 25,9% 52,8% 55,1% 37,6% 38,8% 35,3%
Kaynak: Amerika Tarim
Bakanligi
Diinya Pamuk Bilang¢osu
Milyon metrik ton 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Ekim Kasim
Baslangic Stoklari 13,2 13,6 13,7 13,7 13,6 13,5
Uretim 25,4 26,6 26,2 23,4 22,6 22,4
Arz 38,6 40,1 40,0 371 36,2 35,9
Tuketim 25,4 26,9 26,9 24,2 24,5 24,7
Cin 9,8 10,9 11,2 9,8 10,1 10,1
Cin Disi 15,6 16,1 15,7 14,4 14,5 14,6
Kapanis Stoklari 13,6 13,7 13,7 13,5 12,2 11,7
Cin 49 4,5 4,4 4,5 3,8 3,7
Cin Disi 8,7 9,3 9,3 9,0 8,4 8,0
Stok/Kullanim Orani 53,5% 51,0% 50,8% 55,8% 49,8% 47,3%

Kaynak: Amerika Tarim
Bakanligi



Diinya Pamuk Uretimi

Milyon metrik ton 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Ekim Kasim
Cin 6,2 7,7 8,1 8,0 7,1 6,9
Hindistan 4,1 4,7 5,4 4,9 5,3 5,3
Birlesmis Devletler 5,2 4,7 4,2 2,8 2,8 2,7
Pakistan 2,2 2,2 1,9 2,0 2,0 2,0
Brezilya 1,0 1,5 1,6 1,2 1,2 1,2
Ozbekistan 1,2 1,2 1,2 1,0 0,9 1,0
Avustralya 0,6 0,3 0,1 0,3 0,4 0,4
Tarkiye 0,8 0,8 0,7 0,4 0,4 0,4
Afrika Serbest Bolgesi 0,5 0,5 0,3 0,4 0,4 0,3
Turkmenistan 0,2 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2
AB-27 0,5 0,4 0,4 0,3 0,2 0,2
Suriye 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Yunanistan 0,4 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2
Burkina Faso 0,3 0,3 0,1 0,2 0,2 0,2
Arjantin 0,1 0,2 0,2 0,1 0,2 0,2
Digerleri 1,5 1,3 1,2 1,1 1,0 1,0
Diinya Toplami 25,4 26,6 26,2 23,4 22,6 22,4
Kaynak: Amerika Tarim Bakanlig
Diinya Pamuk lhracatlan
Milyon metrik ton 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Ekim Kasim
Birlesmis Devletler 3,8 2,8 3,0 2,9 2,3 2,3
Hindistan 0,8 1,0 1,5 0,5 1,3 1,5
Ozbekistan 1,0 1,0 0,9 0,6 0,8 0,9
Brezilya 0,4 0,3 0,5 0,6 0,4 0,4
Avustralya 0,6 0,5 0,3 0,3 0,3 0,4
Afrika Serbest Bolgesi 0,6 0,5 0,4 0,3 0,3 0,3
Turkmenistan 0,1 0,2 0,2 0,1 0,2 0,2
AB-27 0,4 0,3 0,4 0,2 0,2 0,2
Burkina Faso 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2
Yunanistan 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2
Tacikistan 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Mali 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
Pakistan 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Zimbabve 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Benin 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Digerleri 0,7 04 04 0,2 0,2 0,2
Diinya Toplami 9,7 8,1 8,4 6,5 7,0 7,2

Kaynak: Amerika Tarim Bakanlig



Diinya Pamuk Tuketimi

Milyon metrik ton 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Ekim Kasim
Cin 9,8 10,9 11,2 9,8 10,1 10,1
Hindistan 3,6 3,9 4,0 3,9 4,0 4,0
Pakistan 2,5 2,6 2,6 2,5 2,6 2,6
Turkiye 1,5 1,6 1,3 1,1 1,1 1,1
Brezilya 1,0 1,0 1,0 0,9 0,9 0,9
Banglades 0,5 0,7 0,8 0,8 0,7 0,9
Birlesmis Devletler 1,3 1,1 1,0 0,8 0,7 0,7
Endonezya 0,5 0,5 0,5 0,4 0,4 0,4
Meksika 0,5 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4
Tayland 0,4 0,4 0,4 0,3 0,4 0,4
Vietnam 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3
Kore 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Ozbekistan 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Misir 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Suriye 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Digerleri 2,8 2,8 2,5 2,1 2,1 2,1
Diinya Toplami 25,4 26,9 26,9 24,2 24,5 24,7
Kaynak: Amerika Tarim Bakanlig
Diinya Pamuk Ithalatlar
Milyon metrik ton 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2009/10
Ekim Kasim
Cin 4,2 2,3 2,5 1,5 1,7 1,9
Tlrkiye 0,8 0,9 0,7 0,6 0,7 0,7
Banglades 0,6 0,7 0,8 0,8 0,7 0,9
Pakistan 0,4 0,5 0,9 0,5 0,7 0,6
Endonezya 0,5 0,5 0,5 0,4 0,5 0,5
Tayland 0,4 0,4 0,4 0,3 0,4 0,4
Meksika 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Vietnam 0,2 0,2 0,3 0,2 0,3 0,3
AB-27 0,5 0,5 0,4 0,2 0,2 0,2
Kore 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Rusya Federasyonu 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2
Tayvan 0,2 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2
Misir 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Japonya 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Hindistan 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Digerleri 0,8 0,9 0,8 0,7 0,7 0,7
Diinya Toplami 9,7 8,3 8,5 6,5 7,0 7,2

Kaynak: Amerika Tarim Bakanlig
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